CINE CONTROLEAZA

BANII?
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Descopera secretele sistemulul nostru financiar.
Invata din istoria banilor si ia lectii din crizele
economice anterioare.
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CE REPREZINTA

BANII AU CU ADEVARAT CEVA MAGIC.

Banii sunt invaluiti in mister si existd putini oameni care ii inteleg cu adevarat. In ciuda faptului ca nu
sunt decat niste hartii cu simboluri reprezentative (de obicei portrete cu presedinti decedati,
simboluri obscure sau expresii in limbi moarte), ei pot construi catedrale, ne pot trimite in spatiu sau
ne pot convinge sa ne sacrificam cele mai valoroase principii. Nici un alt lucru nu a reusit sa ne
transforme lumea in acest mod.

La nivel fundamental, oamenii sunt condusi de nevoia si dorinta de supravietuire iar, pentru a
supravietui, toti oamenii trebuie sa faca schimb intre ei. Banii ne ajuta sa facem schimb intre noi si sa
obtinem resursele necesare supravietuirii, fie ca e vorba de o masa calda sau de o casa etc.

Banii actuali sunt o FICTIUNE IMPARTASITA: o poveste in care credem atata vreme cat altii se
comporta ca si cum ar fi adevarata. Economia mondiala se poate opri daca poporul va realiza ca banii
actuali sunt doar O ILUZIE SIMBOLICA IMPARTASITA. Puterea banilor vine din faptul ca toti o tratam
ca si cum ar fi adevarata. Daca insisti ca scoicile sunt bani, nu ai sa ajungi prea departe, dar in alte
vremuri, ai fi avut absolutd dreptate. INCREDEREA COLECTIVA a noastra, a tuturor, le oferd banilor
VALOARE.
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BANII SUNT O INVENTIE UMANA
J

Banii sunt comuni, mai degraba decat individuali.
Sunt un fel de CONTRACT COLECTIV. Ei au
valoare pentru ca noi, toti, credem ca au valoare.
Atata vreme cat recunoastem aceleasi lucruri ca
fiind bani, sistemul functioneaza foarte bine.
Banii, la fel ca limbajele, isi au semnificatia in
faptul ca toata lumea i foloseste.

Fara INCREDERE SAU CREDINTA COLECTIVA
banii nu valoreaza nimic. Puterea intr-un stat
inseamna ca poti decide ce simboluri se folosesc
pentru a plati datoriile si taxele in cadrul unei
economii nationale. Acest lucru inseamna ca
oamenii accepta respectivele bucati de hartie ca
si cum ar avea o valoare intrinseca. Ins3, de
exemplu, hartia din care este facutad bancnota de
100% valoreaza 3 centi, restul de 99,7$% reprezinta
profitul guvernului (care se numeste senioraj).

Tnsd Tn utlimii ani, increderea noastrd a fost zguduitd. Povestea pe care ne-o
spunem devine suprarealista. Cand banciile au esuat In timpul crizei financiare din
2008, multi dintre noi am privit (poate pentru prima data) catre bani. Haosul
economic care a urmat, a atras atentia asupra rolului bancilor in sistemul nostru
monetar si @ masurii in care noi, oamenii, depindem de acest sistem. Datoria
publica si cea privata au plonjat fara limita. Politicile de tiparire a banilor din partea
bancilor centrale, cunoscute drept “Relaxare cantitativa” (quantitative easing),
ne-au facut sa ne intrebam CUM iSI POT PASTRA BANII VALOAREA DACA POT FI
CREATI ATAT DE USOR, cu o atingere de buton?

BANII SUNT PUTERNICI: ascensiunea si prabusirea imperiilor s-a reflectat in banii
pe care 1i aveau. BANIl SUNT SOCIALI: afecteaza modul in care ne tratam unii pe
altii si societatea in care traim. Oricat ai vrea, nu 1i poti evita.
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BANII INSEAMNA PUTERE. in cele din urma,
banii sunt un simbol al puterii, de a emite si

gestiona moneda unei tari si de a detine
controlul, atat din punct de vedere economic cat
si politic. BANII SUNT INTOTDEANA POLITICI, ei
sunt guvernati de anumiti oameni si de anumite
organizatii. Modul in care sunt gestionati
determina CINE si CE va primi - influenteaza
distributia bogatiei si a veniturilor in economiile
noastre, influenteaza modul in care societatile
noastre functioneaza si chiar cine le conduce.
Dintotdeauna banii au fost UN SIMBOL AL
PUTERII politice insasi, uita-te la banii din
buzunar si vei vedea imagini si simboluri ale
statului care i-a emis.

In acest ebook vei gasi informatii pe care
probabil 99% din populatie nu le cunosc.

MONEYEQ_

Banii au evoluat de-a lungul timpului, de la forme
primitive de schimb, cum ar fi scoicile sau metalele
pretioase, la forme mai sofisticate cum ar fi
monedele si bancnotele. In prezent, TEHNOLOGIA
este un alt lucru care ne atrage atentia asupra ideii
ca banii ar putea sa nu fie ceea ce credem noi azi ca
sunt - bancnote si monede. Acum putem plati, de
exemplu , doar cu amprentele. Tehnologia digitala a
dus la aparitia noilor tipuri de bani care apar de
nicaierii MONEDE DIGITALE, care sunt doar niste
cifre in calculatoarele bancilor, SI CRIPTOMONEDE,
a caror valoare pare sa creasca exponential intr-o zi
Si sa se prabuseasca a doua zi. Acestea au schimbat
modul in care ne gandim la bani si modul in care
sunt emisi si controlati. Conform statisticilor, n jur
de 3% din banii totali sunt bancnote sau monede
(depinde de tara), restul sunt bani digitali.

A intelege banii nu te face doar mai bine informat ci
este si o abilitate utila in a 1i gestiona. Am sumarizat
informatiile din multe carti si video-uri si am
sintetizat Tn acest ebook ceea ce eu cred ca este util
pentru a face intreaga poveste despre bani mai usor
de inteles.

La finalul acestui ebook ar trebui sa stii, printre altele,
despre istoria banilor, ce este o banca centrala, cine
controleaza banii, cum se creeaza banii intr-o
economie, cum inflatia ne mananca puterea de
cumparare a banilor nostri, care este posibilul viitor al
banilor si ce este noua ordine mondiala.



FUNCTIILE BANILOR

In primul rand, sa stabilim ce functii ar trebui s& indeplineasca banii:

MEDIU DE SCHIMB

Banii sunt utilizati ca mijloc de schimb pentru a cumpara bunuri si
servicii facilitand astfel tranzactiile comerciale.

UNITATE DE CONT

Sunt o unitate de cont pentru ca au numere pe ei. Sunt utilizati ca
unitate de masura pentru a evalua pretul bunurilor si serviciilor. Acest
lucru permite compararea preturilor dintre diferite bunuri si servicii.

PORTABILI

Banii sunt portabili, ceea ce iInseamna ca pot fi transportati si utilizati Tn
diferite locatii si in diferite contexte. Acest lucru permite oamenilor sa
efectueze tranzactii oriunde si oricand, fara a fi nevoie sa se deplaseze la
O anumita locatie sau sa astepte o0 anumita perioada de timp.

DIVIZIBILI

Banii sunt divizibili, ceea ce ihseamna ca pot fi impartiti in unitati mai
mici, cum ar fi monedele sau bancnotele de diferite valori. Aceasta
ofera flexibilitate in tranzactiile economice, permitandu-le oamenilor sa
efectueze tranzactii cu valori mai mici.

FUNGIBILI (INTERSCHIMBABILI)

Banii pot fi schimbati INSTANTANEU pentru altceva, sunt usor
interschimbabili si poti plati cu ei imediat. Celelalte modalitati de a
stoca averea: imobiliare, masini, titluri de stat, obiecte de arta etc. au o
lichiditate mai redusa si, in general, iti permit sa cumperi alte bunuri
doar dupa ce le vinzi.

Este cea MAI IMPORTANTA FUNCTIE a banilor. Banii pot fi utilizati ca depozit de
valoare, permitand oamenilor sa isi pastreze valoarea economiilor lor pe termen

lung. Acest lucru este posibil prin pastrarea puterii de cumparare, care se refera la
capacitatea banilor de a cumpara aceleasi bunuri si servicii de la un moment la
altul.

Banii actuali indeplinesc numai primele cinci functii, pentru ca, pe parcursul
anilor, si-au pierdut puterea de cumparare De-a Iungul mileniilor, aurul si argintul
au Jucat rolul de bani si au reusit sa ramana cel mai bun dep02|t de valoare de
peste 5.000 ani.



CE FACEM CU BANII DE FAPT?

Inainte s3 trecem la istoria banilor si la evolutia lor pe parcursul anilor, ar trebui s& raspundem la o
intrebare esentiala: Ce facem cu banii de fapt?

Banii sunt un dispozitiv uman creat pentru a servi scopurilor personale adica, in primul rand, pentru a
facilita schimbul de bunuri si servicii. Banii sunt o UNEALTA, UN INSTRUMENT prin care noi obtinem ceea
ce ne dorim in viata. Banii ne permit sa cumparam bunuri si servicii, sa investim in educatie, sanatate sau
proprietati, sa investim pentru viitor si sa ne satisfacem nevoile si dorintele.

Practic, banii reprezinta VALOAREA pe care noi toti o atribuim lucrurilor. Valoarea ilustreaza importanta
sau utilitatea unui lucru. Pana la urma, nu bani urmarim noi sa obtinem, nu-i asa? Ceea ce urmarim noi in
realitate sunt sentimentele, emotiile pe care credem ca le pot crea banii. Noi nu cumparam lucrurile sau
serviciile in sine, ci ceea ce ele ne ofera ca si experienta: cand cumparam un burger, cumparam defapt
satisfactie culinara, cand cumparam o masina, cumparam confort, siguranta, rapiditate in miscare etc.

Gandeste-te la o carte. Ca sa o cumperi a trebuit sa platesti niste bani si, ca sa castigi acei bani, a trebuit sa
muncesti, poate pret de o ora. Banii reprezinta acea ora din timpul tau care iti permite sa ii schimbi pe
altceva. O ora din timpul tau a platit pentru aceasta carte iar acesta este costul real pe care il suportam.
Atunci cand platim cu bani pentru bunurile si serviciile de care avem nevoie, in realitate platim cu timpul

nostru.
TIMPUL ESTE UNUL DINTRE CELE MAI VALOROASE LUCRURI PE

CARE LE AVEM sij, atunci cand decidem sa ne cheltuim banii pentru
a cumpara ceva, ar fi util sa ne dam seama ca ar trebui sa pretuim
acea achizitie. De asemenea, este important sa ne amintim ca
timpul este limitat si ca nu putem sa cumparam mai mult din el.

Adevarata

~ AVERE |

a unui om este reprezentata de

TIMPUL S| LIBERTATEA SA,

banii sunt doar un mijloc prin care
obtine ceea ce isi doreste.
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ISTORIA BANILOR

Peste ani, vor exista, cu siguranta noi tipuri de bani si metode de plata, dar mileniile de istorie monetara
pot fi un ghid util pentru viitor. In acest capitol, vom risipi misterul banilor, prin a spune povestea lor intr-o
mManiera care face diferenta in mod clar intre diferite tipuri de bani.

METALISM

Cautand in istoria banilor, observam ca aurul si argintul sunt cel mai longevive instrumente financiare
pentru pastrarea valorii iIn timp. Pentru ca erau durabile si usor de divizat in cantitati mai mici
(interchimbabile), ele au devenit marfurile preferate in medierea schimbului de produse si servicii.

Acum 5.000 de ani egiptienii au inceput pentru prima data sa foloseasca aurul si argintul ca o forma de
platd, iar primele monede s-au emis in regatul Lidia din Anatolia, unde traia bogatul rege Cresus. Ele
erau graunte de electrum, un aliaj natural de aur si argint, dar nu erau monede asa cum le intelegem noi
azi, de o dimensiune si de forme fixe ci de o0 anumita greutate. Pentru a dovedi ca toate cantareau la fel
erau imprimate cu un cap de leu, garantia regelui. Practic metalul din monede garanta valoarea
acestora: un snikel de argint valora o anumita cantitate de argint pentru ca exact atata cantarea.

Pentru foarte mult timp, AURUL A FOST CA O ANCORA CARE A PASTRAT VALOAREA BANCNOTELOR
DE PE PIATA. Aceasta teorie cunoscutd sub numele de “metalism” presupune c&, pentru a pastra

valoarea banilor in timp, statele ar trebui sa adopte monede legate de un metal pretios, pentru ca

BURUE s BREGINTUE sUNT SINGURELE ACTIVE

CARE SI-AU PASTRAT, BA CHIAR SI-AU CRESCUT
DE MAI BINE DE 5.000 DE ANI.

CHARTALISM

Idea opusa metalismului se numeste “chartalism” si se presupune ca isi ia numele de la un termen
latinesc precum tichet: charta. Chartalismul sustine ca, in final, toti banii sunt o creatie a statului.
Guvernul fsi poate folosi puterea pentru a cere ca anumite tichete sa fie acceptate ca plata pentru
datoriile prlvate si mai important pentru datoriile impuse de stat si anume taxele. Aceasta ord|neJur|d|ca
este cea care di VALOARE banilor si nu metalul din care sunt facutl In zilele noastre, cu totii trebuie sa
ne platim taxele, asa ca vom accepta orice ar declara guvernul ca reprezmta bani.

Banii nu mai sunt sustinuti de metale pretioase sau de alte bunuri, ci sunt ceea ce se numeste MONEDE
FIAT, CARE ISI IAU VALOAREA DIN FAPTUL CA GUVERNUL O DECLARA SI NOI AR TREBUI SA AVEM
INCREDERE IN GUVERN. “FIAT” INSEAMNA iN LATINA INCREDERE. In zilele noastre, o mare parte din

aceasta "incredere” vine tocmai din faptul ca oamenii au uitat in timp si nu mMai stiu de unde vin banii
defapt.

Dar pentru ca guvernele pot printa bani in mod nelimitat, marind cantitatea de bani in circulatie,
transfera in mod continuu bogatia din buzunarele tale sau din contul tau bancar catre guvern sau catre
sistemul bancar. Toate BANCNOTELE EXISTENTE PANA ACUM AU ESUAT, valoarea lor a ajuns la 0,
asadar ramane sa ne intrebam: oare bancnotele din ziua de azi isi vor pastra valoarea in timp?



Dar cum s-a facut trecerea de la metalism la chartalism?

Primele bancnote de hartie au aparut in China, in timpul dinastiei Tang, 618-907
d.Hr. Pe atunci, negustorii ofereau si servicii de depozitare a obiectelor valoroase
detinute de clienti si le emiteau ordine de plata sau chitante prin care garantau
ca obiectele respective erau depozitate in siguranta - aceste chitante functionau
ca niste bani, putand fi tranzactionate. Pe de alta parte, negustorii de ceai, care
doreau sa isi transfere profitul dintr-o regiune in alta, foloseasu aceste chitante, ca
- sa nu fie nevoiti sa care cu ei In calatorie monedele grele din bronz. Mai tarziu,
guvernul chinez a instituit cambiile (asa-zisi "bani zburatori”) pentru a reduce
nevoia de a transporta monedele pe distante lungi, intre provinciile indepartate si
capitala.

Dupa mult timp, prin anii 1660, si tarile europene au preluat exemplul Chinei,
incepand sa emita bilete la ordin pentru depozitele oamenilor de aur sau argint la
banci, care au evoluat ulterior in chitante folosite ca un mijloc popular de plata in
randul comerciantilor si cetatenilor obisnuiti.

Prima incercare de scurtd duratd de a emite bancnote de catre o banca centrald a fost in 1661 de catre

Stockholms Banco, un predecesor al bancii centrale a Suediei Sveriges Riksbank. Acele bancnote au inlocuit
placile de cupru, fiind folosite in schimb ca mijloc de plata.

HARTIA- GARANTIA BANI
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HARTIA reprezenta GARANTIA SAU CHITANTA care atesta existenta banilor in banca

In acele vremuri, oamenii considerau BANI AURUL $SI ARGINTUL, iar BANCNOTELE erau vazute a fi doar
CECURI DE CREANTA (bani SlmbO|ICI) pentru aurul sau argintul tinut in depozitele bancilor. Cand bancherii
au emis bancnote in cantitati mai mari decat cantitatea de metal din seifurile bancilor (aur si argmt) a aparut
sistemul de rezerva fract;onara despre care vom discuta in capitolele urmatoare. La fel ca in China, un
sistem monetar necontrolat, bazat pe bancnote (bani usori), a dus la deprecierea masiva a monedelor
nationale si a marit preturile. Oamenii au devenit din ce in ce mai obisnuiti cu banii din hartie si, defapt, au
uitat ca hartia era doar o chitanta pentru banii (aur si argint) depozitate in seifurile bancii.

Introducerea bancnotei a fost primul pas in dezvoltarea masinariei de

"oroducere a creditului”. Tn era modernd, cea mai mare parte a
banilor este efectiv o DATORIE. BANII CREDIT sunt in esenta o
PROMISIUNE DE A PLATI - ceea ce americanii numesc contract de
credit IOU (I Owe You). Intregul nostru sistem financiar se bazeaza
doar pe promisiuni de un fel sau altul.

Odata cu dezvoltarea sistemului bancar, oamenii au inceput sa depoziteze
banii lor la banci, in conturi bancare. Aceste conturi bancare permit

oamenilor sa-si depoziteze banii si sa ii retraga la nevoie dar, in plus, acestia
pot fi folositi si pentru a efectua plati. Astfel, banii au inceput sa fie
transferati electronic intre conturi bancare, reducand necesitatea de a
utiliza bani fizici. Doar aproximativ 3%-8% din banii totali sunt reprezentati
de monede sau bancnote, restul de bani constau in bani digitali, cifre de O si
11in calculatoarele bancilor care, defapt, reprezinta o datorie, asa cum vom
descoperi In capitolele urmatoare.

Hai sa analizam cum s-a facut trecerea de la metalism la chartalism la
credit si sa surprindem niste momente istorice cu adevarat importante in
mtelegerea banilor din zilele noastre.

MONEYEQ_



ISTORIA
BANILOR

De-a lungul istoriei, banii au trecut prin mai multe forme si etape de dezvoltare,
ceea ce ne ofera posibilitatea sa intelegem cu adevarat care este valoarea si
importanta acestora. Am trecut de la bani (monede) de aur sau argint la bani
(hartii) cu acoperire in aur, la bani (hartii) cu acoperire partial in aur, la bani cu
acoperire in dolari si, in final, la bani FIAT — bazati doar pe promisiunile guvernelor
sa bancilor centrale. Este extrem de instructiv sa urmarim aceasta evolutie si sa ne
dam seama cum banii au fost transformati in mod repetat.

FIAT STANDARD




GOLD .

BANII CU ACOPERIRE iN AUR

inainte de Primul Razboi Mondial, banii aveau acoperire in aur. Practic pentru fiecare
bancnota de hartie emisa de 20$, banca avea acoperire in aur de 20%. Aurul reprezenta
banii, iar bancnotele reprezentau garantia ca banii sunt in seiful bancii. *
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Bancnota de 20$ avea acoperire in aur 100%
Aceasta etapa se mai numeste si EPOCA DE AUR - preturile erau stabile, la fel si
cresterea economica, precum si armonia politica, ratele de schimb erau fixe, nu

fluctuau, ceea ce a oferit stabilitate in lume.

STANDARDUL AUR A FOST FOLOSIT DE-A LUNGUL ISTORIEI PENTRU A ASIGURA
INCREDEREA IN MONEDA UNEI TARI. Aceasta inseamna c& valoarea banilor era
garantata de aur si toata lumea putea avea incredere ca moneda lor era sustinuta de
aur real. Cu toate acestea, in cadrul etalonului aur, tarile care detineau mai mult aur
decat altele aveau un avantaj, deoarece puteau tipari mai multi bani decat alte tari, si,
in acelasi timp, puteau sa schimbe oricand banii tipariti cu aur real.

FEDERAL RESERVE ACT

Dupa o serie de crize bancare, in special cea din 1907 care a avut efecte severe asupra
economiei, s-a constatat necesitatea unei reforme monetare si gasirea unei modalitati
de a crea mai multi bani. Asadar, in decembrie 1913 s-a votat in Senatul American actul
prin care se infiinteazd FED- Banca Centrala a SUA. inca de la infiintare, FED A FOST O
AGENTIE PRIVATA SI NU A FACUT PARTE DIN GUVERNUL AMERICAN. Principalul
scop al FED a fost "SA FURNIZEZE O MONEDA ELASTICA”, adic3 s& ii ofere acesteia .
POSIBILITATEA DE A CREA RAPID SUME MARI DE BANI SI DE A LE REDUCE, atunci |

cand banii nu mai erau necesari (de aici termenul de elastic). %
s ¥
PRIMUL RAZBOI MONDIAL . e e

Primul Razboi Mondial a schimbat EPOCA DE AUR. De ce? Pentru caJ aﬂ;a-“ ulte tari
europene au renuntat la etalonul aur ca s POATA PRINTA QANM NfECESARI
FINANTARII RAZBOIULUI si operatiunilor militare. Economistii au realizat ca, in
vremuri de restriste, tarile au nevoie de mai multi bani decat detin in numerar sau in
rezervele sale de metale pretioase, asadar se dovedea ca ETALONUL AUR ERA PREA
RESTRICTIV. Prin urmare, tarile au printat mai multi bani decat aurul existent in
rezervele bancilor.

MONEYEQ_



GOLD EXCHANGE

MAREA DEPRESIUNE

Dupa Primul Razboi Mondial, a urmat o perioada de inflorire economica in SUA intre ani

1929 >>> 1920-1929, cand FED a crescut masiv masa monetara in circulatie, ceea ce a generat
aparitia speculatiilor imobiliare si la bursa, iar cererea de credit a capatat forme
astronomice pana in 1929 cand bursa de actiuni s-a prabusit si piata a intrat intr-o spirala
descendenta.

Sistemul banilor cu acoperire in aur nu a functionat intotdeauna conform planului, pentru
ca uneori oamenii isi pierdeau increderea in guverne si in acesti bani de hartie (bancnote)
care reprezentau defapt garantia ca banii lor aveau acoperire in aur si argint in seifurile
bancilor, si incepeau sa foloseasca in schimb alte forme de plata, cum ar fi aurul si argintul
pur. Acest lucru s-a intamplat in timpul Marii Depresiuni din 1929 (cand multi oameni si-au
pierdut increderea ca dolarii americani aveau acoperire reala in aur).

1930 >>> GOLD EXCHANGE STANDARD

3 Intre cele doud rdzboaie mondiale, BANCNOTELE AU AVUT PARTIAL ACOPERIRE IN AUR.
In Statele Unite, sub legea cuprinsa in FED, 50$ aveau acoperire in aur de 20$, deci doar
40%. Asadar, pentru 20$ bancile puteau pune in circulatie bancnote de 50%.

BANCNOTA - GARANTIA BANI

Bancnota de 50$ avea acoperire 20$ in aur

1933 >>> Pentru a salva dolarul, pe 5 aprilie 1933, in SUA a fost instituita legea Executive Order 6260,
semnata de catre presedintele Franklin D. Roosevelt, prin care S-A INTERZIS DETINEREA
DE MONEDE DE AUR, bare de aur si certificate de aur de catre rezidenti si companii.
Aceasta lege a fost introdusa in timpul Marii Depresiuni, intr-un efort de a creste
lichiditatile bancilor si de a stopa retragerile de numerar din banci. In conformitate cu
legea, cetatenii americani au fost obligati sa predea guvernului aurul detinut si in schimb
au primit dolari americani la o rata fixa. Detinerea de aur se pedepsea cu 10 ani de
inchisoare. Guvernul a interzis si exporturile de aur si a obligat companiile aurifere sa
vanda aurul extras doar catre guvern.

1939 >>> AL DOILEA RAZBOI MONDIAL

= In urma celor doud razboaie mondiale, SUA a iesit invingatoare. Cum? In Primul Razboi
———_ Mondial, SUA a intrat in razboi spre final, in ultimele 6 luni, implicarea lor militara fiind
destul de redusa. Insa in cei 4 ani de razboi, SUA si-a dezvoltat o economie de razboi
puternica: armament, bunuri de consum, cereale etc. Toate acestea au fost cumparate si
A platite de catre celelalte state cu aur. Acelasi lucru s-a intamplat si in timpul celui de-al

7 Doilea Razboi Mondial cand, dupa doi ani de neutralitate in care a profitat economic de pe
T g’<§",\urma conflictului din zona Europei, SUA s-a implicat in razboi spre final in 1941. La sfarsitul
i — S “celor doua razboaie, SUA detinea 2/3 din aurul total mondial, in timp ce Europa avea putin

T EELE 2 aur si multi dolari.
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DOLLAR

Panad in 1944, LIRA STERLINA ERA MONEDA IN CARE ERAU PASTRATE REZERVELE
VALUTARE ALE LUMII, Londra fiind cel mai important centru financiar al lumii la fel cum
Imperiul Britanic era puterea geopolitica dominanta. Doua razboaie mondiale au pus
capat acestei situatii, transformand CEL MAI MARE CREDITOR din lume (Imperiul
Britanic) in CEL MAI MARE DATORNIC.

1944 >>> BRETTON WOODS SYSTEM

Spre finalul celui de-al doilea razboi mondial, oficiali din 44 de natiuni s-au intalnit in
Bretton Woods pentru a pune bazele unui sistem monetar international. Deoarece, dupa
razboi, SUA devenise principala putere mondiald, la Conferinta de la Bretton Woods s-a
stabilit ca (aproape) toate bancnotele din lume sa aiba acoperire in dolari, iar dolarul sa aiba
acoperire in aur la valoarea de 35$% uncia de aur. Astfel DOLARUL AMERICAN a devenit
MONEDA DE REFERINTA SI DE REZERVA A STATELOR LUMII. STATELE UNITE
DEVENISERA PRINCIPALUL DEPOZIT DE AUR DIN LUME.

Toate bancile centrale detineau dolari ca rezerva monetara, si de fiecare data cand SUA
printa dolari, valoarea banilor din rezervele bancilor scadea. Prin sistemul Bretton Woods,
SUA nu era obligata sa aiba nicio rezerva obligatorie de aur in rezervele bancilor, astfel
pentru a acoperi deficitul bugetar cauzat de razboaiele din Vietnam, Korea, misiunea
NASA catre luna, SUA printa din ce in ce mai multi bani.

Guvernele straine aveau din ce in ce mai multe indoieli cu privire la
capacitatea SUA de a converti dolarii in aur la valoarea de 35$% uncia.
In 1965, intr-o conferintd de presd PRESEDINTELE FRANCEZ
CHARLES DE GAULLE (caruia nu ii placuse niciodata puterea SUA) A
CRITICAT DUR POLITICILE MONETARE ALE STATELOR UNITE si
- rolul dolarului american ca moneda de rezerva globala. El a
y / argumentat ca SUA detine mai multi dolari decat are rezerve de aur,
@ prin urmare nu credea cd valoarea dolarului american mai era
sustinutad de aur. EL A CERUT INAPOI AURUL FRANTEI LA SCHIMB
PENTRU DOLARI. Ulterior si alte tari au urmat exemplul Frantei si au
cerut Americii sa le restituie rezervele de aur.

1965

e
y Intre 1959 -1971, SUA a pierdut 50% din cantitatea de aur detinuta de
banci, astfel intrand in tara o cantitate mare de dolari. La acel
e\ moment erau de 12 ori mai multi dolari decat exista acoperire in aur.
Acest lucru a pus presiune pe guvernul SUA sa ia masuri pentru a
mentine valoarea dolarului si pentru a-si pastra aurul din rezervele

CHARLES DE GAULLE bancare.
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1971 >>>

2021 >>>

FIAT

FIAT STANDARD = BANII FARA VALOARE

Pentru ca rezervele de aur incepusera sa scada dramatic si pentru a salva economia SUA,
PRESEDINTELE NIXON a fost fortat sa renunte la etalonul aur pentru ca TOT AURUL DIN
SUA NU ACOPEREA BANIH PE CARE il PRINTASERA. Asadar, etalonul aur avea s3 fie
abandonat. Banii au incetat sa mai fie bani si, pentru ca nu au mai avut acoperire in aur,
au devenit valuta. Astfel s-a facut trecerea de |la BANII GREI (bani cu acoperire in aur) la
BANII USORI (bani fara acoperire).

Valuta fara acoperire este DOAR O PROMISIUNE A GUVERNULUI, carevoferé o) vgloare
hartiilor pe care le printeaza din tiparnitele lor si care devin astfel VALUTA OFICIALA. Dar
defapt sunt doar niste hartii fara valoare cu poze cu presedinti morti. Valoarea le-o dam noi.

In concluzie, DOLARUL ESTE MONEDA DE REZERVA A STATELOR LUMII si, din 1971,
dolarul nu mai are acoperire in nimic, deci TOATE MONEDELE NATIONALE NU MAI AU
ACOPERIRE IN CEVA TANGIBIL ci le-a mai rdmas doar increderea in guvernul american si
in FEB- banca centrala a Americii.

Cum am precizat in prima parte a acestui ebook, caracteristic banilor este faptul ca au o
definitie universal acceptata: SA 1SI PASTREZE VALOAREA PE O PERIOADA LUNGA DE
TIMP. Dolarul si-a pierdut mai mult de 99% din putererea de cumparare din momentul
crearii FED in 1913, 100$ mai valora in 2021 doar 4$. Deci dolarul nu-si pastreaza valoarea si,
Cu cat se printeaza mai multi, cu atat va valora mai putin.

1913: FED is created

1933: FDR's executive makes it illegal to

400 hold gold coin, bullion or certificates
$0.90
$0.80
$0.70 1943: Bretton Woods established the
¢ USD as the world's reserve currency
$0.60
tom0 1971: Nixon closes "gold window", end of
7 Bretton Woods, beginning of the
$0.40 modcm-dcy fiat currency system
$0.30
$0.20 A h
S

s0.10 ONE DOLLAR

1933 1943 1953 1963 1973 1983 1993
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FIECARE CICLU MONETAR A DURAT INTRE 30-50 ANI SI DE FIECARE DATA
MONEDELE S-AU DEPRECIAT, SI-AU PIERDUT TOT MAI MULT DIN VALOARE.

GOLD GOLD DOLLAR FIAT
STANDARD EXCHANGE STANDARD STANDARD
STANDARD
30-40 anj 30 ani 28 anl 52+ ani

1944 1971 2023 2030

Acum ne intrebam: Oare sistemul monetar actual va
rezista? Ce urmeaza? Azi dolarii sunt bani usori (fara
acoperire in ceva tangibil). Valoare unui dolar este
sprijinita, teoretic, de increderea in FED si guvernul
SUA si de buna sa reputatie in lume. Ins&, dolarul nu
mai este ce a fost candva. Pe scena globala, dolarul
deja a inceput sa isi piarda din valoare si incepe sa isi
piarda statutul de moneda preferata pentru rezervele
valutare globale, asa cum vom descoperi in capitolele
viitoare.

Cei 1.000 de ani de istorie monetara ne invata o lectie
convingatoare: pe masura ce societatile trec de la
BANI GREI (bani cu acoperite in aur) la BANI USORI
(bani fara acoperire), economiile risca sa esueze.

Multi reformatori monetari din prezent considera ca
banii, pentru a fi emisi pe baze solide, trebuie sa fie
* 2 intru totul garantati de aur sau argint si sa fie

3 radscumparabili la cerere. Insa acesta ar fi un pas inapoi
la un mediu mai primitiv de schimb. Rezerva limitata
a metalelor care ar putea fi echivalata in bani, ar
LIMITA CANTITATIV TRANZACTIILE COMERCIALE
ceea ce ar avea consecinte dezastruoase pentru
economie. Cu toate acestea, convertibilitatea in aur a
banilor de hartie a reusit in trecut sa impuna o
anumita disciplina asupra volumului total al crearii
banilor.

De-a lungul anilor nu a existat nicio valuta fara acoperire, nici o bucata de hartie care sa fi rezistat in timp.
Nici una! Si au existat mai mult de 500 de valute. Toate au ajuns la 0. Sa fie dolarul prima valuta care va
rezista? Noi toti trebuie sa recunoastem pericolele la care ne expunem, mai ales pe masura ce banii
evolueaza catre era digitala. Banii capata tot mai mult o forma electronica, invizibila.

Banii au devenit atat de abstracti incat uitam lectiile concrete ale istoriei. Atata vreme cat banii vor ramane
un simbol al valorii, unii oameni vor cauta sa-1 controleze. Dar cine controleaza banii? Hai sa descoperim in
continuare!
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CINE CONTROLEAZA

BANII

Permite-mi sa EMIT si sa
CONTROLEZ BANII unei natiuni, si nu
Ma intereseaza cine face legile tarii.

Mayer Amschel Rothschild

Fondatorul dinastiei bancare internationale
a familiei Rothschild



SRR
cum sunt CREATI banii?

BANII REPREZINTA CEA MAI IMPORTANTA PARTE A ORICARElI ECONOMII. Firad eij,

economiile nu pot functiona. Cine controleaza banii nostri? Cum intra banii intr-o economie?

Cine decide cati bani circula si ce se intampla atunci cand nu sunt suficienti pentru a satisface

- cererea? Daca v-ati adresat vreodata aceste intrebari sau pur si simplu doriti sa intelegeti mai

-~ bine cum functioneaza sistemul nostru financiar astfel incat sa puteti lua decizii in cunostinta
~ de cauza cu privire la finantele dumneavoastra, atunci va invit sa cititi mai departe.

x

Bancile centrale

-, \.\?‘(\\1\ ‘t

In epoca modern3, principalul instrumevnt prin care este consolidatd PUTEREA si BOGATIA
este reprezentat de CONTROLUL MASINARIEI DE CREARE A BANILOR.

In majoritatea tarilor, banii sunt creati prin intermediul mecanismului de IMPRIMARE si
INJECTARE a banilor in economie de cidtre BANCA CENTRALA. In plus, BANCILE COMERCIALE
pot crea bani prin intermediul sistemului bancar si anume prin mecanismul de CREDITARE.
\ GUVERNUL poate, de asemenea, crea bani prin intermediul eliberarii de noi DATORII
. GUVERNAMENTALE - titluri de stat.

2 Vom detalia in continuare fiecare modalitate de creare a banilor.
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ISTORIA BANCILOR CENTRALE

Banii au fost supusi unor abuzuri constante de catre cei care au avut autoritate asupra lor. In Evul Mediu,
devenise un lucru obisnuit printre PRINTI SI REGI sa bata monedele de aur si argint care, pe atunci,
serveau drept bani, imbogatindu-se de fiecare data prin reducerea continutului de metal pretios al
monedelor noi si prin obligarea supusilor sa le accepte la aceeasi valoare nominala ca cele vechi.

In ultimele trei veacuri, masinaria banilor si a sistemului bancar a fost rafinata pentru a permite ca nivelurile
de control, aproape absolute, sa fie manuite pe plan mondial de catre O MANA DE INDIVIZI, care cred c3
au dreptul divin al regilor. Cu siguranta cel mai valoros si mai eficient privilegiu de mentinere a controlului
si de acumularea bogatiei in epoca moderna este acela de a controla masinaria banilor si a sistemului
bancar. Hai sa descoperim care sunt semintele si solul din care a rasarit sistemul bancar central.

Bancile centrale sunt institutii financiare ale statelor, care au responsabilitatea de a supraveghea politica
monetara a tarii respective, de a emite moneda nationala si de a stabili ratele dobanzilor. Istoria bancilor
centrale se intinde pe o pericada de secole si a evoluat odata cu dezvoltarea sistemelor bancare si a
relatiilor comerciale.

Una dintre primele banci centrale din lume a fost BANCA SUEDEZA,
infiintata in 1668, care a devenit model pentru multe alte banci
centrale din Europa si din intreaga lume. In acea vreme, bancile
centrale aveau in principal ROLUL DE A FINANTA GUVERNUL SI DE
A EMITE MONEDA NATIONALA. Odat3 cu dezvoltarea economiilor si
a sistemelor bancare in secolul al XIX-lea, au fost infiintate mai multe
banci centrale, inclusiv Banca Angliei (1694), Banca Frantei (1800),
Banca Centrala a Germaniei (1876) si Banca Japoniei (1882).

CEA MAI IMPORTANTA BANCA CENTRALA care a servit drept stalp

pentru dezvoltarea sistemului bancar a fost BANCA ANGLIEI - 1694. Pe
atunci Anglia era in RAZBOI cu Franta si pentru ca acesta era costisitor,
regele trebuia sa faca rost de FINANTARE. Un scotian a oferit solutia la
problema financiara a regelui — i-a propus un imprumut de 1,2 milioane
de lire pentru guvern iar, in schimb, investitorii care au contribuit cu
bani urmau sa fie inclusi in "THE GOVERNOR AND COMPANY OF BANK
OF ENGLAND?” si si AIBA PRIVILEGII BANCARE PE TERMEN LUNG,
INCLUSIV EMITEREA DE MONEDA. Guvernul a intrat si mai adanc in
datorii fata de aceasta banca, iar ca rezultat privilegiile bancii au fost
extinse, oferindu-i monopol in emiterea de moneda. STATUL A
DESCOPERIT CA BANCILE CENTRALE SUNT O SURSA DE CREDIT.

Acesta a fost inceputul ALIANTEI PROFANE DINTRE POLITICA SI FINANTE, care a permis guvernelor s
cheltuie fara a mai fi limitate la veniturile din taxe si a conferit bancherilor privilegiul de a crea bani pentru
credit (initial sub forma bancnotelor, iar acum sub forma depozitelor digitale) si de a imprumuta cu
dobanda. Banca Angliei a devenit prototipul pentru bancile centrale care au fost in cele din urma infiintate

in toate tarile lumii. Este considerat unul dintre cele MAI IMPORTANTE EVENIMENTE DIN ISTORIA
OMENIRIL.

Ulterior, Tn urma crizelor economice majore generate de Primul Razboi Mondial si Marea Depresiune,
bancile centrale au dobandit un rol tot mai important in stabilirea si monitorizarea politicii monetare. Dupa
Al Doilea Razboi Mondial, bancile centrale au devenit tot MAI INDEPENDENTE de guvern si au obtinut un
rol mai important in ceea ce priveste STABILIZAREA PRETURILOR SI MENTINEREA STABILITATII
FINANCIARE. Astazi, majoritatea tarilor din lume au o banca centralg, iar aceste institutii joaca un rol crucial
in economia tarilor. In concluzie, aceste doua institutii, guvernul si banca centrald, au complotat pentru a
crea un sistem al BANILOR POLITICI care genereaza acest imperativ al datoriei financiare in timp ce
sporeste concentrarea puterii si a bogatiei.
MONEYEQ_



Pentru cd DOLARUL ESTE MONEDA DE REZERVA A LUMII, banca centrald a SUA este consideratd cea mai
puternica si influenta institutie din lume, datorita rolului sau in stabilirea politicii monetare mondiale.
FEDERAL RESERVE SYSTEM, cunoscut si sub numele de FED, este banca centrald a Statelor Unite ale
Americii si a fost infiintata in 1913. Institutia a fost creata prin legea FEDERAL RESERVE ACT, semnata de
presedintele Woodrow Wilson, in urma unei serii de crize bancare care au afectat economia americana in
anii 1890 si inceputul anilor 1900.

ELITELE FINANCIARE ale SUA, in special interesele lui 3.P. MORGAN, ROCKEFELLER, KUHN si LOEB, au
creat un cartel financiar si au fost responsabile pentru impunerea Sistemului Rezervei Federale care sa
permita bancilor sa sporeasca rezerva de bani intr-o maniera coordonata. Unii dintre CEl MAI IMPORTANTI
BANCHERI S| FINANTATORI Al GUVERNULUI au identificat nevoia natiunii de a avea o banca centrald si au
organizat o intalnire in secret in insula Jekyll, Georgia. Ei au spus publicului ca sunt intr-o excursie de
vanatoare de rate pentru ca, pe vremea aceea, din cauza crizelor bancare frecvente, americanii nu aveau
incredere in bancheri si nu isi doreau ca monopolul banilor sa fie detinut de catre acestia printr-o banca
centrala. Asadar au facut eforturi extraordinare pentru a pastra secretul intalnirii iar, pentru a fi acceptata, au
prezentat-o publicului ca fiind un act impotriva bancilor. Actul de constituire FED a fost aprobat in Congres
in 1913 chiar inainte de Craciun, cand majoritatea reprezentantilor erau deja acasa de sarbatori. Acesta este
momentul cand CONGRESUL A OFERIT UNEI CORPORATII PRIVATE, PRIN CONSTITUTIE, DREPTUL DE A
EMITE SI DE A CONTROLA BANII DIN ECONOMIE.

Cei mai importanti oameni din domeniul afacerilor, politicieni si economisti care au contribuit la scrierea
actului si la dezvoltarea conceptului de banca centrala sunt prezentati mai jos:

Paul Warburg - un bancher Senatorul Nelson Aldrich Frank Vanderlip - bancher si Benjamin Strong - bancher,
german-american al Kuhn, pre$edinte|'e Comisiei Bancare si  jurnalist, presedintele Rockefeller - presedinte al JP Morgan Banker
Loeb & Co. - o importantd Valutare din Senatul SUA, a fost National City Bank of New York Trust, a fost numit guvernatorul
banca de investitii din New principalul arhitect al legii (acum Citibank) si Assistant FED din New York pentru 14 ani,
York Secretary al Trezoreriei pana la moartea sa

Daca doriti sa descoperiti
mai multe informatii despre
acesti oameni influenti la
vremea aceea, puteti citi
istoria lor pe Wikipedia.

Henry Davidson - bancher, Charles Norton - bancher care afost A, Piatt Andrew - economist si

senior partner la JP Morgan  Assistant Secretary al Trezoreriei, Secretar  politician care a fost Assistant
al Presedintelui William Howard Taft si Secretary al Trezoreriei
presedinte al Morgan — First Bank of NY
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Inca de la infiintarea sa in 1913, FED - banca centrald a SUA - a avut drept scop principal FURNIZAREA UNEI
MONEDE ELASTICE, adica sa poata extinde sau contracta oferta de bani din circulatie in functie de nevoia
publica. Intr-o economie moderna nu exista o cantitate fixa de bani, bancile centrale din toate tarile POT si
vor CREA mai multi bani atata vreme cat este in interesul lor comercial.

Multi oameni sunt surprinsi sa afle ca banca centrala a Statelor Unite opereaza In cea mai mare parte
INDEPENDENT DE GUVERN. Structura combinata, publica si privata, a Rezervei Federale ramane foarte
controversatad, mai ales dupa criza financiara din 2007-2008. Pe site-ul oficial al FEDERAL RESERVE OF ST.
LOUIS gasim urmatoarea informatie: "Bdncile din Rezerva Federald nu fac parte din guvernul federal, dar
existd datoritd unui act al Congresului. Scopul lor este de a servi publicului. Deci, FED este privatd sau publicd?
Rdspunsul este ambele. In timp ce Consiliul Guvernatorilor este o agentie guvernamentald independentd,
Bdncile Rezervei Federale sunt infiintate ca corporatii private. BANCILE MEMBRE detin actiuni la Bdncile
Rezervei Federale si castiga dividende. Detinerea acestor actiuni nu implicd controlul si interesul financiar
acordat detindtorilor de actiuni comune din organizatiile cu scop de profit. Actiunile nu pot fi vandute sau
gajate ca garantie pentru imprumuturi. BANCILE MEMBRE aleg, de asemeneaq, sase din cei noud membri ai
consiliului de administratie al fiecdrei badnci federale.”

Presedintele Woodrow Wilson, in timpul caruia s-a aprobat FEDERAL RESERVE
ACT, a precizat in cartea sa "The new freedom” "S-a produs o concentrare
extraordinard si foarte sinistrd in controlul afacerilor din aceasta tard. Sistemul
nostru de creditare este in maini private. In consecintd, dezvoltarea natiunii si
toate activitatile noastre sunt in mainile a cativa barbati. Acest trust al banilor
sau, asa cum ar fi adecvat denumit, acest trust al creditdrii, nu este un mit, nu

este un lucru imaginar”

Ron Paul, congresmanul si candidatul prezidential la alegerile din 2008, a
facut apel la abolirea Rezervei Federale si a sugerat: "Poate existd prea multd
putere in mdinile celor ce controleazd politica monetard? Puterea de a crea
crize, puterea de a modifica valoarea actiunilor la bursd in cateva minute.
Pentru mine aceasta este o putere de rdu augur, iar ea pune la indoiald
intregul concept de libertate si de monedad stabild”, iar presedintele FED de
atunci, Alan Greenspan i-a raspuns “Este INEVITABIL ca aqutoritatea ce
reprezintd producdtorul rezervei de bani sd nu aibd putere absolutd”. Nu
este de mirare ca Ron Paul nu a iesit presedinte atunci...

Sistemul bancar central, cu privilegiile inerente si conflictele sale de interese, s-a raspandit in toatad lumea. In
majoritatea tarilor, banca centrala s-a inconjurat indeaproape de institutii bancare private aproape invizibile.
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POLITIZAREA BANILOR, a sistemului bancar si al finantelor
a permis concentrarea puterii si bogatiei in putine maini.
Caroll Quigley, in cartea lui "Tragedie si Speranta” ne ajuta sa
intelegem conexiunea dintre bancile centrale si elita
financiara, spunand ca nu trebuie considerat ca directorii
bancilor centrale ale lumii au fost in sine puteri in lumea
finantelor. Mai degraba ei au fost agentii bancherilor
internationali dominanti in sectorul investitiilor, care  i-au
promovat pe acesti directori si pe care puteau sa ii elimine
cand doreau. Puterile financiare substantiale ale lumii se
aflau  in  mainile acestor BANCHERI INVESTITORI
INTERNATIONALI, care au ramas in mare parte in spatele
cortinelor din propriile lor banci private independente.
Acestia au format un sistem international de cooperare si
dominare nationala (sau CARTEL FINANCIAR cum mai este
denumit) care este mai puternic, mai secret si mai privat
decat al directorilor din bancile centrale. Aceasta dominanta
a bancherilor s-a bazat pe controlul lor asupra FLUXURILOR
DE CREDIT si asupra FONDURILOR DE INVESTITII in tarile
proprii si in lume. Practic, Quigley recunoaste ca exista, intr-
adevar, un grup relativ restrans, dar puternic, care a reusit sa
puna stapanire pe lumea financiara a intregii rase umane.

‘s

In prezent, FED este format din:

> CONSILIUL GUVERNATORILOR format din 7 membri numiti de presedintele SUA si aprobati de
catre Congres.

> 12 BANCI FEDERALE REGIONALE, care sunt responsabile de implementarea politicii monetare Si

de furnizarea de credite institutiilor financiare din regiunile lor respective. BANCILE PRIVATE DIN
SUA DETIN ACTIUNI LA BANCILE FEDERALE REGIONALE ALE FED PRIN LEGE. Toate bancile
private sunt obligate sa detina actiuni la FED Regionale ( la 100$/actiune - pret fix) in valoare de 6%
din capitalul lor si pot primi dividende anuale din investitiile FED. Cu toate acestea, se considera ca
aceste dividende nu sunt legate de profiturile FED si nu confera niciun drept de vot sau de control
asupra politicilor FED. Oare?

FOMC - THE FEDERAL OPEN MARKET COMMITTEE - care este format din 12 membri - cei 7
membri ai Consiliului Guvernatorilor, Presedintele Bancii Rezervei Federale din New York si 4 din
restul de 11 presedinti ai Bancilor de Rezerva Regionale, care servesc mandate de un an pe baza de
rotatie.

4

Deci cine detine CONTROLUL
BANILOR?

=
&

MARILE BANCI PRIVATE!
ldentifica cele mai mari banci din
lume si conducatorii lor.
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Imaginati-va ca detineti un privilegiu legal de a crea practic toti banii natiunii facand numai
cateva intrari contabile si de a 1i da cu imprumut cu dobanda. Pe cat de socant poate sa
para, acesta este natura regimului monetar si financiar care s-a raspandit in lume. Insa cine
detine aceste privilegii si cum sunt ele exercitate vom detalia in continuare.

Banca centrala este o institutie publica care administreaza moneda unei tari si controleaza cantitatea de
bani din circulatie, asigurand lichiditate in piata, prin ,

sau prin . Ea este presupusa a fi SIMBOLUL
STABILITATII ECONOMICE si a STABILITATII PRETURILOR, ins3 defapt preturile erau mai stabile inainte de
infiintarea acestora. Mai este numitd si BANCA BANCILOR comerciale, ea actiondd ca un BANCHER pentru
restul sistemului bancar.

Bancile centrale detin asa-zisa “TIPARNITA DE BANI"
si printeaza bani fara nici un fel acoperire, oricand
doresc. Ele sunt institutii independente de guvern
care pot crea bani prin imprimarea de noi bancnote si
BN® monede si prin injectarea lor in economie prin
&\ ntermediul mecanismelor monetare, cum ar fi
cumpararea de obligatiuni guvernamentale

(practic imprumuta guvernelor bani cu dobanda) sau
prin acordarea de credite bancilor comerciale.
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Nu este nevoie sa ne ingrijoram niciodata pentru lichiditatea unei banci centrale. Bancile
centrale , INsa cu cat sunt mai muilti

bani in circulatie, cu atat ei valoreaza mai putin iar puterea noastra de cumparare scade.

MONEYEQ_




Cum spuneam, principala functie a bancilor centrale este sa regleze cantitatea de bani de pe piata, adica
sa ofere lichiditate Tn piata la nevoie. Acest lucru il realizeaza, in primul rand, prin stabilirea ratei dobanziii
de referinta sau rata de politica monetara — cum se numeste in Romania.

Rata dobanzii reprezinta PRETUL BANILOR, DOBANDA CU CARE BANCILE COMERCIALE SE
IMPRUMUTA DE LA BANCA CENTRALA. Banca centrala stabileste rata dobanzii, iar atunci cand o face,
ajusteaza practic oferta de bani disponibilg pentru creditare.

.

Hea

Creditele devin mai scumpe, automat se
vor lua mai putine Tmprumuturi si astfel se
reduce cantitatea de bani in circulatie.

Cand banca centrala
CRESTE rata dobanzii

Creditele devin mai ieftine si bancile
Cand banca centrala comerciale, firmele si oamenii sunt stimulati
SCADE rata dobanzii sa ia mai multe imprumuturi, astfel sunt
stimulate cheltuielile si, prin urmare,
cantitatea de bani din circulatie va creste.

Un alt instrument utilizat de catre banca centrald pentru a controla oferta de bani si a stabili nivelul de
lichiditate Tn economie este controlul rezervelor minime obligatorii. Acesta functioneaza prin impunerea
unui procent minim de rezerve pe care bancile comerciale trebuie sa il mentina la banca centrala.
Bancile sunt obligate sa depoziteze o anumita suma de bani la banca centrald, care poate fi utilizata
pentru a acoperi nevoile de lichiditate si a reduce riscul lor de faliment.

Daca banca centrala doreste sa reduca oferta de bani, ea poate creste procentul
de rezerve minime obligatorii, ceea ce va obliga bancile sa depoziteze mai multi
' bani la banca centrala si sa aiba mai putini bani disponibili pentru a da credite.

Dacd banca centrala doreste sa creasca oferta de bani, ea poate reduce
procentul de rezerve minime obligatorii, ceea ce va permite bancilor sa aiba mai
-- multi bani disponibili pentru a da credite.

Acest mecanism este utilizat Tn mod obisnuit pentru a mentine stabilitatea preturilor si pentru a evita
inflatia. Banca centrala poate utiliza acesta tehnica pentru a influenta costul creditelor si pentru a influenta
activitatea economica prin modificarea ofertei de bani.
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GUVERNELE

Cum fac bani din

Guvernele, care isi controleaza propria oferta de bani, au intotdeauna optiunea de a-si finanta cheltuielile
interne creand mai multi bani.

Cand o tara are cheltuieli mai mari decat venituri, adica inregistreaza DEFICIT, guvernul este nevoit sa faca
rost de bani. Cum? Guvernul poate aduna fonduri prin cresterea impozitelor sau, mai simplu, prin emiterea
de obligatiuni guvernamentale, adica TITLURI DE STAT. Daca veniturile guvernului din taxe nu sunt
suficiente, cum par sa fie mereu, guvernul trebuie sa se imprumute.

Titlurile de stat, prezentate in mod simplificat, nu sunt altceva decat PROMISIUNI DE PLATA - ALE
STATULUI CATRE BANCA CENTRALA - CU DOBANDA intr-un moment viitor, practic este un schimb de
bani intre banca centrala si guvern. Totalitatea titlurilor de stat emise de catre o tara constituie DATORIA
NATIONALA, datorie care va fi platitd de catre cetateni prin majorarea taxelor in viitor.

Cum intra banii in economie prin intermediul GUVERNULUI? Printr-un proces numit MONETIZAREA
DATORIEI PUBLICE, adica emiterea de titluri de stat si cumpararea acestora — direct sau indirect — de

catre banca centrala. o
BANCILE BANCA
GUVERN COMERCIALE CENTRALA

Ty @
A,

(b

Guvernul emite titluri de
stat pentru a isi acoperi

|3

BANCILE CENTRALE
CREEAZA BANI DIN
NIMIC si le dau bancilor

Cele mai mari banci cumpara titlurile
de stat castigand din DOBANDA.
Bancile folosesc titlurile de stat ca si

ficitul - 16 . X
deficitu garantie la banca centrala pentru noi comerciale
imprumuturi.
L ]
Yat Practic guvernul si banca centrala
N . x . . ! . . .
¥ - fac schimb de obligatiuni

.* guvernamentale prin intermediul
= bancilor comerciale si
'

ABRACADABRA...

ASA APAR BANII IN ECONOMIE.

Acest proces se repeta mereu
- prin cresterea datoriei publice.

Prin mecanismul descris mai sus, se acumuleaza obligatiuni la bancile
centrale si bani la trezoreria statului. Ulterior guvernul, prin intermediul
trezoreriei, cheltuie banii pe salariile bugetarilor, lucrari publice, programe
sociale, poate chiar razboi etc. Companiile care lucreaza cu statul incaseaza
banii de la trezorerie, ii depoziteaza in banci pentru a fi cheltuiti mai departe
pentru salarii angajati, investitii etc. astfel intrand banii in economie.

MAI MULTI BANI IN ECONOMIE INSEAMNA PRETURI MAI MARI, scizand valoarea banilor din
buzunarul tau — adica INFLATIE, inflatie care actioneaza CA UN IMPOZIT SUB ACOPERIRE.
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din banii totali sunt pusiin
economie de catre

economie de catre

SISTEMUL ECONOMIC BAZAT PE DATORIE

Bancile comerciale pot crea bani prin intermediul MECANISMULUI DE CREDITARE.
Ele pot acorda imprumuturi prin intermediul creditarii, creand astfel NOI BANI, care
sunt injectati in economie prin intermediul tranzactiilor efectuate de catre cei care au
obtinut imprumuturi. Acest mecanism este o importanta sursa a banilor in economie.

Hai sa descoperim impreuna mecanismul de functionare al bancilor private.
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Bancile comerciale

PR
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N ‘»,:,; N In prezent, suntem obsedati de un anumit tip de bani sianume
. ‘—‘ “ 7 BANII PURTATORI DE DOBANDA, CREATI DE BANCI, BANI Al
_‘ §ho I sani) DATORIEI. Majoritatea BANILOR ACATUA‘I’.I sunt un CREDIT
:"i‘;; NN ; bazat pe IMPRUMUTURI CU DOBANDA facute de catre
E%!:;ﬁ'p !’ BANCILE COMERCIALE.

Dar inainte de a dezbate acest subiect, hai sa vedem cum pot
. obtine bancile fonduri. Unele dintre acestea sunt:

EMITEREA DE OBLIGATIUNI:

' Bancile pot obtine bani prin emiterea de obligatiuni, care sunt
' titluri de valoare prin care promit sa plateasca dobanzi si sa
WY returneze capitalul imprumutat la scadenta.

Bancile pot obtine bani prin imprumut de la Banca Centrala.
\\ Aceasta poate acorda credite bancilor pentru a le ajuta sa faca
\ fata nevoii de lichiditate sau pentru a sustine economia.

A
o, INVESTITII:

w7 Bancile pot obtine bani prin investitii in diferite active, cum ar fi
actiuni, obligatiuni, imobile, derivate etc

Daca bancile ar avea de castigat doar din diferenta de dobanda
dintre banii primiti de la deponenti si cei imprumutati catre
creditori, toate ar fi in faliment. Asadar, cum creeaza bancile
comerciale bani? J
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BANCILE COMERCIALE

Cum fac bani din

SISTEMUL REZERVELOR FRACTIONARE

sau cum banca se “joaca” cu depozitele tale

Cand faci un depozit la banci, DOAR O PARTE DIN BANII TAl SUNT PASTRATI CA REZERVA DE CATRE
BANCA COMERCIALA. Chiar daca in contul tdu ai niste cifre digitale tiparite, TU NU MAI ESTI
DETINATORUL BANILOR Cl BANCA DEVINE DETINATORUL BANILOR TAL

REZERVA IMPRUMUTURI

In general, conform SISTEMULUI REZERVELOR FRACTIONARE, bincile trebuie sa pastreze doar
aproximativ 10% din banii tai in seiful propriu sau ca depozit la banca centrala iar restul de 90% i pot
distribui drept credit sau investitii, avand practic posibilitatea sa-si multiplice de pana la 10 ori activele. lata
cum se fac banii luand exemplul de 10% rezerva fractionara:

CREDITE

BANK Banca pune banii in
circulatie oferind
CREDITE altor persoane

INVESTITII

Banca va pastra doar 1 000$ ca rezerva Banca poate INVESTI
ce garanteaza replata depozitului, banii Tn actiuni,
diferenta de 9 000$ putand fi pusa din obligatiuni, derivate etc.
nou in circulatie

z‘\\\\\\\
)

Un client face un depozit la
banca de 10 000 $

PUTINI BANI GENEREAZA MULT CREDIT

Sa& presupunem ca altd persoana ia cu imprumut de la banca cei 9.000$ (rdmasi din depozitul primului
client) si i depune in cont la altd banca. Aceasta din urma péastreaza doar 10%, adica 900$ ca rezerva iar
8.100% 1i poate da cu Tmprumut mai departe. In acest fel sistemul rezervelor fractionare permite

multiplicarea banilor, intrucat suma initiald depusa de 10 000%$ poate fi extinsa de pana la 10 ori.

10% REZERVA OBLIGATORIE

DEPOZIT IN CIRCULATIE




SISTEMUL BAZAT PE

CEA MAI MARE PARTE A BANILOR DIN SOCIETATILE NOASTRE ESTE EFECTIV O DATORIE.
Cand avem nevoie de bani ca sa obtinem lucruri, mergem la banca sa ne imprumutam. Bancile ne dau
credit constituit din bani noi creati de catre banca prin mecanismul rezervelor minime obligatorii.

Tn zona euro, bancile trebuie sa pastreze doar 1% din banii tdi iar restul de 99% ii pot imprumuta sau
investi. Din 2020 in SUA, conform www.federalreserve.gov bancile nu mai trebuie sa pastreze rezerva din
banii tdi. Practic acum, BANCILE DIN SUA POT CREA CANTITATI INFINITE DE BANI, FARA REZERVE.
Asadar cum functioneaza defapt sistemul?

CLIENT BANCA BANCA VANZATOR
COMERCIALA  CENTRALA
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Doreste s§ cumpereo  Creeazd DATORIA Banca centrala imprumuta Vanzatorul casei primeste
casa pe DATORIE digital banca cu 100.000 de euro, creand  panii si poate cumpara alte
acei bani (,tipariti” electronic) in lucruri. In acest fel BANII

schimbul unor garantii ca titluri CIRCULA iN ECONOMIE.
de stat, active etc

Beneficiarul real al acestui imprumut este pentru ca ea incaseaza
facand Cand se achita imprumutul integral, ramane doar

PIATA DE IMOBILIARE ESTE CEA MAI BUNA UNEALTA
PENTRU A CREA BANI PRIN CREDITARE, pentru ca bancile
considera ca este cea mai sigura si mai profitabila metoda
de a crea datorie, mergand pe ideea c3a, daca un debitor nu
poate sa-si plateasca datoria, banca poate prelua
proprietatea imobiliara si o poate vinde pentru a-si recupera
pierderile. In plus, proprietatea imobiliard are adesea o
valoare de piata stabila sau in crestere, ceea ce inseamna ca
banca poate recupera mai usor pierderile. De asemenea,
ipoteca imobiliara poate fi mai usor de garantat decat alte
tipuri de Tmprumuturi, precum cele pentru afaceri sau
pentru consum. In general, proprietatea imobiliard este o
garantie foarte solida pentru pe care banca o poate folosi
pentru Tmprumuturile bancare, ceea ce face aceste
Tmprumuturi mai sigure si mai atractive pentru banci.

In economiile avansate, o cantitate uriasa de bani are
acoperire in piata de ipoteci, de exemplu in Australia bancile
investesc mai multi bani in real estate decat in business-uri,
desi afacerile sunt cele care cresc economia unei tari.
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Depunerea banilor intr-o banca este una dintre cele mai obisnuite activitati financiare. Majoritatea
oamenilor cred ca banii lor sunt in siguranta si ca banca ii pastreaza intr-un seif, in timp ce le ofera o
dobanda mica pentru utilizarea lor, cand defapt
. Este atat de simplu. Stiu c& pare greu de crezut, dar este chiar atat de simplu. in
concluzie, cand faci un depozit la banca, defapt
. sa ofere imprumuturi, sa i
investeasca in instrumente financiare , derivate, asigurari etc.

...acorda
Tmprumuturi sau fac investitii cu ei fara acordul nostru, fara a ne intreba si fara a avea nevoie de
consimtamantul nostru. Practic, depunand bani la banca, imprumutam banca sa se foloseasca de banii
nostri asa cum doreste.

. Acest lucru permite bancilor sa obtina profituri mari in timp ce clientii primesc doar o dobanda
foarte mica pentru banii lor depusi. Acest sistem al rezervelor fractionare, impreuna cu inflatia (generata in
mare parte de printarea excesiva de bani si devalorizarea monedei) reprezinta care a
devenit o norma in practicile bancare.

Oare de ce se permite acest lucru? De ce credem ca este normal?

Exista mai multe motive pentru care permitem acest lucru sa se intample si de ce
credem ci este normal. In primul rand, sistemul bancar a existat de mult timp si
este o parte integranta a economiei moderne. De-a lungul timpului, ne-am obisnuit
CU ideea ca trebuie sa ne depunem banii intr-o banca si sa primim o dobanda mica
pentru utilizarea lor. Tn al doilea rand, multe persoane cred ci banca este un loc

sigur pentru a pastra banii lor, fara a fi vulnerabili la furturi sau alte riscuri. '

In al treilea rand, multi cameni nu sunt constienti de sistemul de rezerva
fractionara si de cum functioneaza. Acest lucru face ca majoritatea sa nu
aiba o intelegere clara a modului in care banii lor sunt utilizati si cum
banca genereaza profituri.

In cele din urma, oamenii sunt conditionati sa creadd c3
acesta este modul normal de a gestiona banii. Suntem
invatati sa muncim pentru bani, sa ne dam TIMPUL SI
ENERGIA pentru a castiga bani ca apoi sa ii depunem in
banci pentru ca aceastea sa se foloseasca de ei pentru a
face profit.

In concluzie, este important s& ne educdm si s3
intelegem cum functioneaza sistemul bancar si cum
banii nostri sunt utilizati. Acest lucru ne poate ajuta sa
luam decizii mai informate atunci cand vine vorba de
gestionarea economiilor personale si a finantelor.
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PANICA BANCARA

Sistemul rezervelor fractionare a functionat timp de zeci de ani, dar acum
mMulti oameni se intreaba daca este sustenabil pe termen lung.

SISTEMUL BAZAT PE DATORIE FUNCTIONEAZA BINE
ATATA TIMP CAT FIECARE iSI ACHITA DATORIILE. Dac3
anumite banci comerciale se confrunta cu prea multe
retrageri simultane si deponenti ajung sa ceara mai multi
bani decat bancile au pastrat In rezerve, acestea pot
ramane fara capital sa restituie banii clientilor.

Atunci intervine FRICA sau PANICA BANCARA - oamenii
Nnu Mai au incredere ca banii lor sunt in siguranta la banci si
vor sa-i retraga in acelasi timp. Aceasta este partea
imprevizibila a sistemului de creare a banilor bazat pe
datorii.

Banca centrala poate interveni in cazul in care o banca
comerciala se afla in imposibilitate de plata si o poate
imprumuta pentru a le returna deponentilor banii, in
schimbul unor garantii cu active. Daca mai multe banci
sunt in aceasta situatie, banca centrala poate lasa intregul
sistem sa se prabuseasca sau poate tipari si mai multi bani
ca sa salveze sistemul bancar (asa cum au facut in cazul
crizei financiare din 2008).

BANCA CENTRALA RAMANE ULTIMA SOLUTIE, o polita de
asigurare pentru banci, un creditor de ultima instanta.
Obiectivul bancii centrale este sa stabileasca lichiditatea
sectorului bancar si increderea in bani, sa opreasca o
panica absoluta care ar putea duce la prabusirea intregului
sistem financiar.

Vom descoperi mai multe despre rolul bancilor centrale in
continuare cand vom aprofunda cauzele, efectele si
masurile luate in cele mai importante crize financiare.

Deoarece DATORIILE BANCILOR SUNT PRINCIPALA FORMA
DE BANI DIN PREZENT, colapsul lor poate submina chiar
bazele economiei.
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DE RETINUT

Bancile centrale si bancile comerciale sunt cele care ne controleaza banii.
Bancile centrale creeaza bani cand doresc iar bancile comerciale creeaza bani
prin sistemul de creditare.

importante decat guvernele, presedintii sau oricine altcineva, insa nu sunt in

>>> Asadar, bancile centrale sunt cele mai influente institutii dintr-o tara, mai
focusul oamenilor.

aiba vreo rezerva in cont, fara posibilitatea de a falimenta vreodata pentru ca pot
crea bani la nesfarsit.

>>> Bancile centrale pot tipari bani din NIMIC, fara sa aiba vreo acoperire, fara sa

Bancile centrale pun bani in economie prin cumpararea titlurilor de stat -

promisiuni de plata de citre guvern catre banca centrald cu DOBANDA, prin
cresterea datoriei nationale. Aceasta datorie nationala va trebui platita de

viitoarele generatii prin cresterea taxarii sau a inflatiei.

din banii totali pusi in economie sunt defapt

!

creati de catre bancile comerciale.

Bancile comerciale sunt cele care injecteaza de fapt majoritatea banilor in economie, 97% din
banii totali sunt defapt DATORIE sub forma de credite. Ca banci emitente, ele creeaza bani, ca
banci depozitare, ele realoca fondurile de la cei care economisesc la investitori.

Bancile comerciale sunt cele care cauzeaza cea mai mare INFLATIE - cresterea masei monetare -
prin multiplicarea banilor folosind sistemul rezervei fractionare. Cu cat avem mai multi bani in
circulatie, cu atat mai mult preturile cresc, iar puterea de cumparare a banilor nostri scade.

din banii totali sunt reprezentati de bani
fizici cum ar fi bancnotele sau monedele,

restul de 97% sunt bani digitatiths)
< P N 1‘g
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DATORIA
PUBLICA

Asa cum am observat, INTREGUL SISTEM FINANCIAR ESTE CREAT PE D@ORIE. Daca ne dorim mai
multa crestere economica trebuie sa ne Imprumutam mai mult. DACA NU MAI AVEM DATORIE

SISTEMUL SE PRABUSESTE.

Asa cum am descoperit in capitolele anterioare, guvernele imprumuta bani pentru a-si finanta cheltuielile
publice, care pot include proiecte de infrastructura, educatie, sanatate, aparare, etc. Imprumuturile pot fi
necesare atunci cand veniturile guvernamentale nu sunt suficiente pentru a acoperi cheltuielile sau cand
guvernul doreste sa investeasca in proiecte cu impact pe termen lung care necesita fonduri suplimentare
sau sa finanteze razboaie. Privind in istorie, razboaiele si banii sunt strans corelate. Cele doua razboaie
mondiale ne-au invatat ca atunci cand tarile au avut nevoie de mai multi bani au schimbat sistemul
monetar pentru a gasi solutii sa obtina mai multi bani.

Datoria publica reprezintda suma totala a imprumuturilor
contractate de catre guvernul unei tari in vederea finantarii
cheltuielilor publice.

Tmprumuturile pot fi obtinute de la ALTE GUVERNE, BANCI
CENTRALE sau de Ila INVESTITORI INDIVIDUALI SAU
INSTITUTIONALL. in general, imprumuturile pot fi o solutie
temporara pentru a finanta proiecte publice importante, dar
pot crea presiune pe bugetul public si pe viitorul fiscal al tarii,
daca nu sunt gestionate adecvat.
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CAT DE MULT NE PUTEM ?

Cea mai eficienta metoda de a masura datoria publica este prin raportarea acesteia la Produsul Intern
Brut (PIB) si care reprezinta procentul datoriei publice a unei tari fata de PIB-ul acesteia — cat produce o
tara. Este un mod de a masura capacitatea unei tari de a plati datoria sa in raport cu puterea sa
economica.

Daca datoria publica a unei tari este mai mare decat
Produsul Intern Brut (PIB), inseamna ca valoarea totala
a Tmprumuturilor contractate de catre guvernul tarii
este mai mare decat valoarea totald a productiei
economice interne a acelei tari. Acest lucru poate indica
o situatie financiara precara a tarii si poate fi un semnal

R v Bt H ” ” " de risc pentru investitori.
—7mﬂﬂﬂ

Prin urmare, ar fi important ca guvernele sa gestioneze
cu atentie datoria publica si sa se asigure ca cheltuielile
publice sunt echilibrate in raport cu veniturile. Dar oare
fac acest lucru?

Astazi, persoanele fizice, intreprinderile si guvernele se afla la niveluri record de indatorare. Practic ne
indatoram mai mult decat producem si vom invata ce se poate intdmpla in acest caz cand vom discuta
despre ciclurile economice.

Impunerea DOBANZII asupra datoriei publice, face ca datoria s& CRESCA EXPONENTIAL odatd cu
cresterea timpului. Prin urmare, acest lucru inseamna acumularea de catre tari a unor datorii intr-o
continua crestere pe masura ce timpul trece. Aparent, nicio marire a productiei si intensificare a activitatii
economice Nu poate sa satisfaca cerintele de plata din ce in ce mai mari ale creditorilor, adica acoperirea
datoriilor nationale.

MAGIA DOBANZII COMPUSE. Prin pastrarea castigurilor din dobanda in cont, puteti castiga mai multa
dobanda la dobanda. Aceasta este o crestere exponentiala. Sa presupunem ca luati o bancnota de 1 dolar si
o investiti. Daca puteti astepta mai mult timp, cresterea devine de-a dreptul uluitoare. Cifrele sunt socante,
dar adevarate, cautati un calculator online de dobanda compusa si incercati singur:

6% 18 S 115.000 $
10% 117 S 190.000.000 S

Desi pentru noi 200 de ani este prea mult pentru a trai, nu acelasi lucru putem spune despre o persoana
juridica, precum o corporatie sau despre un guvern. Guvernul SUA are peste 200 de ani si a avut datorii in
Mmarea parte a acestui interval. Datoriile cresc exponential in acelasi mod. Daca ai imprumutat 1 dolar si nu
ai achitat niciodata imprumutul, mostenitorii tai ar detine acum datorii constand in acele sume colosale.
Asadar, DATORIA CRESTE O DATA CU TRECEREA TIMPULUI, si nu la o rata constanta, stabila, ci intr-un
ritm accelerat (exponential). Acest lucru inseamna ca bancile trebuie sa iti extinda continuu imprumuturile
pentru a evita colapsul sistemului monetar si financiar global, iar pentru a face acest lucru trebuie sa
introduca in circulatie noi bani.
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Datoria publica a Japoniei este una
dintre cele mai mari din lume, cu
un nivel ridicat de indatorare

guvernamentala. In prezent, datoria

publicda a Japoniei este de
aproximativ 11 trilioane de dolari,

In 2010, Grecia se afla intr-o situatie
de criza economica grava, fiind
aproape de faliment, ceea ce a dus
la necesitatea de a solicita un
program de salvare din partea
Uniunii Europene si a Fondului

Indicatorul datoriei publice din
Romania este 48,8% din PIB. In
ultimii 10 ani, datoria publica in
Romania s-a triplat.

Aceasta rata a datoriei publice
se incadreaza in limitele stabilite

Monetar International, primind
imprumuturi de miliarde de euro
pentru a-si plati datoriile si pentru
a-si restructura economia. Datoria
publica in Grecia a fost 178,2% din
PIB in 2022 Aceasta este una dintre
cele mai mari rate de Tndatorare
din lume.

ceea ce reprezinta aproximativ
241% din  PIB-ul tarii. Aceasta
indatorare ridicata este rezultatul
cheltuielilor publice mari. Japonia
se confrunta cu o populatie
imbatranita, ceea ce duce la un
nivel scazut al natalitatii si la o forta
de munca redusa, iar aceste
probleme afecteaza economia tarii.

de Uniunea Europeana.

Tn ultimii ani, Romania a facut
eforturi considerabile pentru a-si
reduce datoria publica prin
implementarea unor  politici
fiscale stricte, precum si prin
cresterea veniturilor guvernului
prin impozitarea mai eficienta a
populatiei si a companiilor.

DATORIA SUA este una dintre cele mai mari din lume, SUA avand un
grad de indatorare de 114% ca procent al datoriei din PIB si se
estimeaza ca va creste pana la 185% din PIB in 2050. in 2023 SUA si-a
atins plafonul (limita) de indatorare de 31,4 trilicane $. Acest lucru
inseamna aprox. 95.000% pe cap de locuitor. Unii analisti sunt de
parere ca daca acest plafon nu se va majora, va urma o CATASTROFA
ECONOMICA iar altii considera ca o datorie publicid majorata ar putea
declansa o criza financiara si o scadere a productiei care ar pune tara
intr-o RECESIUNE ECONOMICA PUTERNICA.

Federal debt held by the public, 1900 to 2050
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No generation has a right to
contract debts greater than can
be paid off during the course of
its own existence.

~ Thomas Jefferson

L e o

Asadar, DATORIA CRESTE CU TRECEREA TIMPULUI DIN CAUZA DOBANZII COMPUSE. Acesta este
motivul pentru care datoriilor nationale devin din ce in ce mai mari. Cerinta ca dobanda sa fie platita
determina un transfer net de bogatie de la clasa debitoare la clasa creditoare, cea instarita. Practic, in
afara de plata directa a propriilor noastre datorii, noi platim cu totii costul dobanzii, care trebuie
adaugat in pretul a tot ceea ce cumparam. In plus, cei care trebuie sa isi castige traiul prin vanzarea
muncii si talentelor lor pe piata sunt intr-o stare dezavantajoasa fata de cei care traiesc de pe urma
castigurilor provenite din investitia banilor lor.

Nimeni nu te intreaba daca vrei sa platesti taxe mai mari in viitor pentru a acoperi nevoile financiare ale
statului acum. NIMENI NU NE INTREABA COPIII daca vor s& munceascad mai mult s plateasca taxe mai
mari, pentru a acoperi cheltuielile actuale. Practic, pentru ca noi s putem CHELTUI AZl, ne FURAM
PROSPERITATEA DE MAINE, devenim atat noi, cat si generatiile viitoare, SCLAVII SISTEMULUI financiar
actual.

Noi muncim pentru niste hartii cu numere si presedinti morti, hartii fara valoare intrinseca - nu uitati ca
NOI OFERIM ACESTOR HARTII VALOARE si le transformam in bani. Noi muncim ca s& platim taxe,
pentru ca guvernul sa plateasca datoriile publice catre banca central3, banca care a cumparat titlurile
de stat desi ea nu are niciun ban in cont, dar poate crea bani la nesfarsit....

Ramane intrebarea: oare aceste datorii publice vor fi vreodata platite?

Ei bine un guvern iresponsabil din punct de vedere fiscal are doua optiuni: poate sa intre in incapacitate
de plata (recunoscand ca titlurile de stat si bancnotele sale sunt lipsite de valoare), sau poate sa
continue monetizarea datoriei publice. Insd pana cand? Economistii sunt de parere ca aceste datorii
nationale nu vor fi niciodata platite. Matematic este imposibil.

N~

N
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CANTITATIVA

BANI ARUNCATI DIN ELICOPTER
DE CATRE BANCILE CENTRALE

Acum o sa abordam subiectul banilor aruncati din
elicopter sau (QE sau
Quantitative Easing) care este o politica monetara agresiva
prin care achizitioneaza cantitati
mari de active financiare si obligatiuni guvernamentale
sau corporative, cu scopul de a stimula economia, PRIN
INJECTAREA DE BANI iN INSTITUTIILE FINANCIARE.

Relaxarea cantitativa este

care a fost folosit pentru prima data de un
economist german, Richard Werner, in Japonia in anii 90.
Cum cea mai mare parte a banilor din economie nu provin
de la banca centralg, ci de la bancile private care multiplica
banii prin sistemul rezervelor fractionare, el a sustinut c3,
pentru asigurarea dezvoltarii economice, bancile centrale
trebuie sa se focuseze pe lichiditatea bancilor private.

Cum functioneaza -

Prin QE banca centrala printeaza bani pentru a oferi
imprumuturi bancilor comerciale, companiilor si in
ultima faza si populatiei, pentru a stimula economia.

y
) D
..CUMPARA OBLIGATIUNI SAU
CREDITE NEPERFORMANTE

de la bancile private si alte
institutii financiare

..careduce la
REDUCEREA RATEI
DOBANZII

Banca centrala
TIPARESTE BANI

Oamenii CHELTUIESC MAI
MULT si se creeaza mai
multe locuri de munca

Oamenii si companiile se
IMPRUMUTA MAI MULT

CRESTERE
ECONOMICA
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La sfarsitul anului 2008, Rezerva Federala a SUA a lansat cel mai ambitios program Quantitative Easing.
Ideea era simpla. FED a urmarit sa cumpere cat mai multe active financiare din intreaga lume. A inceput cu
numeroasele credite ipotecare ieftine care saturau pietele financiare, pentru ca nimeni nu voia sa le
cumpere. Acestea includ asa-numitele credite ipotecare subprime care au declansat criza financiara
global& din 2008. Cati bani au printat dupa criza din 20087 Intai sd ne imaginam cat inseamna 1 trilion...

Cat inseamna 1 trilion $?
1 milion de secunde =12 zile

1 miliard secunde =32 ani

1 trilion secunde =32 000 ani

S-AU DAT

US Monetary Base

USD Billions 4000

iN 2020 CA AJUTOR COVID

S-AU PRINTAT

+3000
_ * S-AU DRINTAT
- 66 DUPA CRIZA DIN 2008
: X >0
1990-1994 | 1995-1999 @ 2000-2004 | 2005-2009 | 2010-2014 | 2015-2019 | 2020-2024
Source: Bloomberg ©2021 Crescat Capital LLC

. FED printeaza bani fara nici un fel de acoperire LA
VEDERE. Daca vei spune oamenilor ca printeaza bani ca
banii din Monopoly iti vor spune ca esti nebun.

De fiecare data cand FED printeaza bani, practic reduce
puterea de cumparare a tuturor monedelor nationale
pentru ca rezervele lor au acoperire in dolari, dolarul
" fiind moneda de rezerva a statelor lumii.

China, Rusia si alte tari sunt tot mai nhemultumite de
printarea de noi dolari si au inceput sa isi vanda dolarii
si sa cumpere aur in schimb, pentru ca aurul este o
rezerva monetara mult mai sigura (nu poate fi printat).
Din cauza neincrederii in politica monetara a SUA, din
ce in ce mai multe tari isi doresc sa se indeparteze de
etalonul dolar.

MONEYEQ_
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Central Bank Assets

Index, January 2007 = 100

Criticii considera ca '"depunerea de numerar" in bancile private este
ineficienta, deoarece institutiile ii folosesc pentru a investi pe pietele
financiare (derivate, actiuni, trading), si nu pentru a acorda credite
productive populatiei si firmelor. Aceste investitii neproductive, vor
conduce in cele din urma la o inflatie suplimentara.

Atfel spus, bancile centrale fac bani din nimic, nu pot falimenta
niciodata si prin QE cumpara credite neperformante ale bancilor,
obligatiuni guvernamentale, ajungand sa detina multe “world assets”
(active de pe piatd). Piata de actiuni ar trebui sa fie o piata libera, ar trebui
sa reflecte situatia economiei dintr-o tara, insa interventia bancilor centrale
indeparteaza bursa de realitate.

Piata de actiuni din SUA valoreaza aproape de 2 ori mai mult decat
economia SUA. De la izbucnirea crizei financiare din 2008, banca centrala a
accelerat tiparnitele si a inundat pietele financiare cu miliarde de dolari, si
le-a dat bancilor private pentru a le salva de la faliment cu o dobanda de
aproape 0. Majoritatea baniilor au intrat in bursa in timp ce economia
reald nu a primit nici un ajutor. De exemplu Banca Centrala a Japoniei
detine mai multe active care valoareaza mai mult decat economia
Japoniei, detine 80% din bursa de actiuni a Japoniei. Da, ai citit bine! BOJ
(banca centrala a Japoniei) este cel mai mare actionar al propriei burse.
Banca centrala a Elvetiei detine actiuni pe piata din America in valoare de
90 miliarde $..Cum este legal acest lucru? Bancile centrale printeaza cati
bani vor si cumpara bunuri, asset-uri reale...

800
— Federal Reserve
700 --- European Central Bank
Bank of England
500 —— ™ Bank of Japan
500 ™ . .:
400

”

[ols SR

2010 2012 2014 2016 2018 2020

NOTE: Data are from May 2006 to the week of April 5, 2020. Asset holdings are normalized to equal 100 in January 2007.
SOURCE: Bank of England, Bank of Japan, European Central Bank, and Federal Reserve.

Pe de alta parte, un alt grup de economisti a sustinut ca politica monetara agresiva, precum relaxarea
cantitativda, PERTURBA CICLURILE ECONOMICE NATURALE. Masurile diminueaza efectele unei
recesiuni economice, ceea ce poate reduce, de asemenea, boom-ul economic post-recesiune.

Intrebarea pe care multi o pun in prezent este: de ce mai platim taxe daca putem s& printam bani la

nesfarsit?
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RESTRANGERE CANTITATIVA

Quantitative tighting sau QT (restrangere cantitativd) este opusul relaxarii cantitative (QE). Quantitative
tightening este o politica monetara prin care o banca centrala reduce baza monetara prin vanzarea de
active financiare din propriul portofoliu. Acest lucru are ca scop reducerea cantitatii de bani disponibili
in economie si, prin urmare, cresterea ratei dobanzii pe piata monetara.

Intr-un proces de strangere a politicii monetare, banca centrald poate incepe prin cresterea ratei dobanzii
si apoi poate recurge la masuri de tipul quantitative tightening pentru a impiedica cresterea inflatiei.
Aceasta politica poate avea efecte negative asupra economiei, cum ar fi scaderea consumului si a
investitiilor, dar poate fi necesara pentru a preveni inflatia sau alte dezechilibre economice.

Federal Reserve din SUA a implementat o politica de quantitative easing (QE) pentru a stimula economia
dupa criza financiara din 2008. Dupa ce economia a inceput sa se stabilizeze, Fed a inceput sa reduca baza
monetara prin vanzarea de active financiare din propriul portofoliu, ceea ce a dus la o politica de
guantitative tightening.

G-7 Central Bank Asset Purchases

Fed ECBE W BOJ M BOE BOC BE forecast

$1,500B
1,250
1,000
750
500

. 250
|I|I||“||I|'I|I|I||l!|l|"ll|II|Elll!ll|||Il“l.ll:lu-:|ll.__:|____._ 1 I" I :";___““"_“ 0

| | I \ I | I I | | -250
2008 '10 '12 '14 '16 '18 '20 ‘22 2024

Source: Federal Reserve, ECB, BOJ, BOE, BOC, Bloomberg Economics Bloomberg

In prezent, bancile centrale au trilioane de dolari in obligatiuni guvernamentale de cand au stimulat
economia in perioada COVID si acum incep sa vanda obligatiunile care sunt in balanta lor pentru a scoate
bani din piata si a combate inflatia ridicata. Practic acum bancile centrale trec de la sprijinirea crizei prin QE
la combaterea inflatiei prin QT.

Mar 23, 2022
$8.962 trillion

QT

Aug 3, 2022
$8.874 trillion

Quantitative

; 3 Quantitative easine
tightening

Quantitative easing

Nov 19 2014 March 28 2018 L Y
$4.492 trillion $4.329 trillion s
A A I SN S AR B S = S A S St

M
Jan § 201
$2.436 trillion

Sept. 4 2019
$3.761 trillion

Shaded areas indicate U.S. recessions




CE ESTE

INFLATIA este un dezechilibru major in economia oricarei tari,
reprezentat de o CRESTERE GENERALIZATA A PRETURILOR bunurilor
si serviciilor intr-o perioada de timp si de SCADEREA SIMULTANA A
PUTERII DE CUMPARARE a monedei nationale.

INFLATIE PRIN MONEDA - emisiunea excesivd de moneda peste
oferta reala de bunuri si servicii. In primul rand, dupa cum am vazut,
cand un GUVERN nu o poate scoate la capat cu cheltuielile sau vrea sa
finanteze un razboi, el isi plateste "facturile” prin fabricarea de bani
necesari de citre BANCA CENTRALA - prin monetizarea datoriei
publice. Si totusi ce se Intampla daca banii sunt printati in exces? Daca
in economie sunt introdusi mai multi bani dar nu si mai multe bunuri si
servicii, valoarea banilor se va diminua. Practic, cu fiecare dolar, leu,
euro etc. printat care intra in circulatie, ceilalti bani de pe piata se
devalorizeaza pentru ca sunt

Cantitatea de bani din piata scapa de sub control,
ajungand sa isi piarda valoarea, deci preturile vor creste, ceea ce
inseamna cresterea inflatiei.

Practic monedele nationale sunt doar niste unelte ale guvernelor si ale
sistemului financiar in scopul extragerii timpului si a libertatii noastre
prin FURTUL PUTERII DE CUMPARARE.

Intr-un fel, inflatia este o taxa, un impozit sub acoperire, pe

care noi toti o platim pentru emiterea de noi bani.

Asa cum am descoperit deja, vasta majoritate a banilor este creata de
catre BANCILE COMERCIALE prin procesul de a acorda imprumuturi
(emite bani). Nu cantitatea de bani in sine este ceea ce produce inflatie
Ci baza pe care banii au fost creati. O baza buna reprezinta crearea de
capacitati productive iar o baza improprie este orice imprumut care
NuU genereaza bunuri si servicii pe piata, cum ar fi credite pentru
consum.

Inflatia este la fel de violenta precum
un talhar, la fel de inspaimantatoare

precum un hot armat si la fel de
letala precum un asasin platit.

~

Presedintele American Ronald
Reaganin anul 1978
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INFLATIE PRIN COSTURI

Pretul bunurilor de larg consum poate creste din cauza unor imprejurari schimbatoare ce afecteza raportul
dintre cerere si oferta. De exemplu, o seceta larg raspandita sau o recolta proasta pot cauza o crestere a
preturilor alimentelor. Sau de exemplu, pretul petroluluiscreste brusc din cauza unei crize geopolitice
majore cum este razboiul Rusiei. Costul combustibilului folosit pentru transport, incalzire'si productia altor
bunuri si servicii va creste semnificativ generand, in final, cresterea tuturor bunurilor de'larg consum. in cele
din urma, acest ciclu de crestere a preturilor poate duce la o inflatie generala, in care pretdrile crese in mod
constant si puterea de cumparare a monedei scade.

)) INFLATIE PRIN CERERE

Aceasta inseamna ca cererea pentru bunuri si servicii depdseste capacitatea de productie a economiei. Un
exemplu de inflatie prin cerere ar fi urmatorul: sa spunem ca o economie se dezvolta rapid si camenii
incep sa castige mai multi bani si sa-si doreasca mai multe bunuri si servicii. Acest lucru duce la o crestere
a cererii pentru aceste bunuri si servicii. In acelasi timp, ¢apacitatea de productie a economiei ramane
constanta sau nu poate face fata cererii. Mai multi bani care urmares€ mai putine bunuri duce |la cresterea
preturilor.

)) INFLATIE IMPORTATA

Inflatia importata poate fi observata atunci cand exista o crestere a preturilor pentru bunurile importate
intr-o economie. De exemplu, daca guvernul chinez decide sa creasca salariile pentru muncitorii din
sectorul de productie, atunci costurile pentru produsele fabricate in China vor creste. Aceasta va duce la o
crestere a preturilor pentru aceste produse in tarile care importa aceste produse din China, ceea ce va
contribui la inflatia importata in aceste tari.

- DUSMANUL BANILOR TAI

Daca o sticla de lapte costa 15 lei iar peste un an aceasta costa 18 lei, atunci inflatia laptelui este de 20%.
Fenomenul inflatiei este global si dacd privim in trecut, vedem ca aceeasi bancnota de 20 $, de lei, euro
sau lire ne permite sa cumparam mult mai putine bunuri decat acum zece sau douazeci de ani. Pe masura
ce preturile cresc, ni se reduce nivelul de trai in timp, pentru ca valoarea banilor din buzunar scade. Altfel
spus, devenim mai saraci. Cu totii ne pierdem luni sau ani de zile din viata noastra muncind pentru inflatie.

Cum se masoara inflatia? Inflatia se analizeaza folosind CPI (Consumer Price Index) care masoara un cos de
cumparaturi reprezentativ; statisticienii aduna date despre preturile a mii de produse diferite si le
evalueaza in functie de cat cheltuiesc pentru ele o familie obisnuita.




Inflatia Nnu este neaparat ceva rau. O inflatie intre 0%-2% poate fi
consideratd BENEFICA pentru economie, ea poate fi un semn al
CRESTERII ECONOMICE, intrucat preturi putin mai mari pot indica
O cerere mai mare pentru bunuri si servicii. O inflatie mica poate,
de asemenea, stimula investitiile si cresterea economica prin
incurajarea cheltuielilor si a activitatii economice in general.

O INFLATIE RIDICATA poate cauza probleme pentru o economie si
poate duce la o recesiune. De ce?

REDUCEREA PUTERII DE CUMPARARE: O inflatie ridicatd poate reduce puterea de cumpdrare a
populatiei, deoarece preturile pentru bunuri si servicii cresc. Acest lucru poate afecta negativ calitatea
vietii si nivelul de trai al oamenilor.

REDUCEREA ECONOMIILOR POPULATIEL: O inflatie ridicata poate afecta economiile oamenilor si mai
ales economiile de pensii ale populatiei, deoarece valoarea economiilor si pensiilor poate scadea in timp.
Practic banii tai din banca valoreaza din ce in ce mai putin de la an la an. Tn 2023, banii valoreaza cu 13,8%
mai putin decat in 2022, ceea ce este destul de mult. Noi trebuie sa suportam costul cresterii preturilor.

Daca preturile cresc, banii se devalorizeaza si VALOAREA DATORIILOR PUBLICE SCADE. De exemplu,
China este cel mai mare creditor al SUA, adica China a imprumutat SUA o suma semnificativa de bani
prin achizitionarea de obligatiuni ale guvernului SUA. Cand dolarii se devalorizeaza, are loc SCADEREA
VALORII NOMINALE A DATORIEI iar China isi va recupa banii dar cu o puterea de cumparare redusa.
Acest lucru poate duce la tensiuni seriose intre cele doud state. In acest sens, China deja incearca sa
renunte la etalonul dolar (cum vom afla in capitolele urmatoare).

INSTABILITATEA ECONOMICA: Inflatia ridicatd poate duce la instabilitate economica si la probleme

macroeconomice, cum ar fi deprecierea monedei, cresterea dobanzilor si cresterea somajului. Acestea
pot afecta negativ economia si bunastarea sociala in general.

Romania

De la inceputul anului 2022, economiile occidentale, inclusiv zona euro si SUA, se confrunta cu o inflatie la
cote nemaivazute de zeci de ani. Potrivit celor mai recente date INS, Romania a avut o inflatie de 13,8% in
2022, adica banii tai valoreaza mai putin cu 13,8% fata de anul trecut.

Daca acum 10 ani puteai sa Tti cumperi o
Dacd acum 20 de ani cu 10000$% garsoniera cu 30.000%, pentru aceeasi
cumparai un apartament, azi cu — garsoniera platesti acum 53.000%.

10.000% mai cumperi un Logan = Este acelasi produsinsa pretul este mai

mare.
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REGULA 72

In cat timp iti INJUMATATESTE inflatia banii

Cat de repede "se evapora” puterea de cumparare a valutelor

72 : rata inflatiei = nr. de ani in care bunurile tale
mMonetare se injumatatesc

Rata inflatiei = 4%  72:4=18 ani
Rata inflatiei=8%  72:8=9 ani

Rata inflatiei =15% 72 :15=5 ani

Daca inca nu esti convins de puterea inflatiei, incearca un calculatorul online de inflatie pentru a vedea
cum inflatia iti poate reduce economiile daca nu iti investesti banii.

N
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In 2023 se asteapta scaderea inflatiei, insa o inflatie ,mai scazutd” nu inseamna preturi mai mici, ci O
CRESTERE MAI LENTA, dar preturile continua sa creasca. De exemplu, daca inflatia scade de la 15%
la 8% pe an, preturile bunurilor si serviciilor se vor dubla in 9 ani in loc de 5 ani.

Tn acelasi timp, motivele inflatiei crescute r&man valabile. Atata timp cat bancile centrale imprima
bani intr-o veselie si nu cresc suficient de mult rata cheie a dobanzii, inflatia va continua sa creasca in
viitor.

O inflatie crescuta provoaca o multitudine de probleme, cum ar fi slabirea economiei unei tari, creste
inegalitatea sociala si poate duce la revolte interne. Acestea sunt marile provocari ale
HIPERINFLATIEI.

MONEY



HIPERINFLATIA ESTE INFLATIA SCAPATA DE SUB CONTROL in care preturile cresc rapid iar moneda
nationald isi pierde valoarea - este un mod in care esueazd sistemele monetare. In cazul unei hiperinflatii,
oamenii isi pierd increderea in valutele nationale si, in general, acestea ajung sa fie Inlocuite cu altele. Acest
lucru s-a intdmplat de nenumarate ori in istorie si probabil se va mai intampla si in viitor.

GERMANIA

-

Dupa pierderea primului razboi mondial, Germania a
fost obligata sa platesca despagubiri de razboi de
132 miliarde marci (aprox. 200 miliarde $ in bani
actuali). Astfel guvernul lor a inceput sa tipareasca
bani (si-a devalorizat moneda) pentru a isi diminua
valoarea datoriilor. Evolutia inflatiei:

1N 1919:1$ = 3 marci

1N 1922:1$ = 320 marci

In ianuarie 1923: 1$= 350.000 marci

Tn august 1923: 1$= 4,2 milioane marci

In noiembrie 1923:1$= 3,5 trilioane marci

Tn noiembrie 1923 o paine costa 200 de milioane de
marci. Salariul pe o saptamana nu le permitea
cetatenilor s3-si cumpere nici macar o ceasca de
cafea. Banii se devalorizau de la un minut la altul. La
sfarsitul anului 1923, marca a fost inlocuita cu o noua
moneda - Rentenmark.

TURCIA

e

Inflatia din Turcia a depasit 83%, ajungand la cel mai
ridicat nivel din ultimii 25 de ani, iar daca se va
mentine acest ritm de crestere, Turcia va intra in
hiperinflatie pe parcursul anului 2023. Motivul este
tipdrirea de bani si scaderea ratelor dobanzilor,
politica sustinuta de presedintele Erdogan si care este
total opusa scaderii inflatiei. Populatia Turciei cauta sa
isi pastreze economiile in aur, motiv pentru care, de la
sfarsitul anului 2020 pana in 2022, pretul aurului a
crescut cu 141%.
MONEY
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Presedintele Nicolas Maduro sustine ca de vina pentru
problemele economice ale Venezuelei este embargoul
petrolier impus de SUA., petrolul fiind responsabil
pentru 96% din veniturile Venezuelei. Tn 2019,
confruntata cu lipsuri generalizate, cu o hiperinflatie
paralizanta generata de imprimarea unei cantitati
mari de bani pentru a finanta cheltuielile sale, si cu o
economie lenta, Caracas, dupa 15 ani de embargo, a
luat o decizie radicald, permitand circulatia dolarului
in paralel cu bolivarul. Inflatia anuala ramane cea mai
mare din lume, de 686% in 2021, potrivit BCV, dar
departe de nivelul incredibil de 130060% in 2018,
9585% in 2019 si 3000% in 2020. Pentru a evita
hiperinflatia Tn Venezuela, populatia locala foloseste
deja aurul ca metoda de plata.

Argentinienii se confrunta cu cea mai mare inflatie din
ultimele trei decade si una dintre cele mai mari din
intreaga lume, care a ajuns in 2022 la 85%. Acest
dezastru economic este alimentat de o expansiune
rapida a ofertei de bani pentru a acoperi cheltuielile
guvernamentale. Economia  Argentinei este
Tmpotmolita intr-un ciclu de 10 ani de stagflatie marcat
de deficite fiscale, crestere lentd, un nivel ridicat de
somaj si inflatie ridicata.



Alte doua situatii cu care economiile se pot confrunta sunt: DEFLATIA si STAGFLATIA

Deflatia este un fenomen economic care reprezinta opusul inflatiei, caracterizat prin
SCADERE GENERALA A NIVELULUI PRETURILOR BUNURILOR SI SERVICIILOR INTR-O
ECONOMIE, ceea ce inseamna ca Acest
fenomen are consecinte asupra unei economii nationale la fel de grave ca si inflatia. El
poate fi determinat, in principal, prin reducerea masei monetare si a creditului, dar si din
cauza unei scaderi a cererii, unei cresteri a ofertei, reduceri ale cheltuielilor guvernamentale
sau cresterea productivitatii.

Un exemplu de deflatie este Marea Depresiune din anii 1930. in acea perioada, economia
globala a suferit o deflatie semnificativa, ceea ce a dus la o scadere drastica a preturilor si la
o crestere a somajului. Aceasta a fost cauzata de o combinatie de factori, inclusiv o crestere
a ofertei de bunuri si servicii si o scadere a cererii, precum si de politici guvernamentale
deficite.

In timp ce o scadere a preturilor poate parea beneficid pentru consumatori, deflatia
poate fi problematica pentru economie in ansamblu. O scadere a preturilor poate duce la
o scadere a profiturilor companiilor ceea ce genereaza reducerea cheltuielilor si a
investitiilor si automat o incetinire a economiei.

In plus, deflatia poate avea efecte negative asupra datoriei publice. O scadere a nivelului
preturilor duce la cresterea valorii nominale a datoriei si poate face mai dificila
rambursarea acesteia.

Stagflatia este o situatie economica in care cresterea economica este mica sau nul3a, iar in acelasi timp
inflatia si somajul continua sa creasca. Acesta este un fenomen rar care contravine teoriei economice
traditionale, care sugereaza ca inflatia si stagnarea economica nu ar trebui sa apara simultan.

Economistii ofera doua explicatii principale despre motivul pentru care apare stagflatia. In primul rand,
stagflatia poate rezulta atunci cand economia se confrunta cu un soc de aprovizionare, precum o crestere
rapida a pretului petrolului. O situatie nefavorabila ca aceasta tinde sa creasca preturile, insa in acelasi
timp, incetineste cresterea economica, facand productia sa fie mai costisitoare si mai putin profitabila. n
al doilea rand, guvernul poate provoca stagflatie daca creeaza politici care dauneaza industriei, in timp ce
creste prea repede oferta de bani.

Un exemplu de stagflatie a avut loc in Statele Unite in anii 1970. In acea perioada, economia americana a
fost afectata de o scadere a productivitatii, o crestere a preturilor la petrol si o politica monetara deficitara.
Aceasta a dus |la o stagnare a economiei si la o crestere semnificativa a inflatiei.

Un alt exemplu de stagflatie a avut loc in Japonia in anii 1990 si 2000, ceea ce a fost numit "deceniul
pierdut". In acea perioada, economia japonezad a ramas stagnanta, in timp ce inflatia a continuat sa
creasca. Aceasta a fost cauzata de o crestere a nivelului de datorie a sectorului privat si de o scadere a
cheltuielilor de consum.

Stagflatia este un fenomen economic cu care nicio tara la nivel global nu isi doreste sa se confrunte. In
prezent, multi economisti sunt ingrijorati ca ne putem confrunta cu o stagflatie.
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CE CAUZEAZA O CRIZA ECONOMICA?

O criz& economica reprezinta o scadere a activitatii economice care poate dura de luni la ani de zile. Tn
general, crizele se produc cand existd o DIFERENTA MAJORA INTRE CERERE SI OFERTA. Este o
diferenta intre: cate lucruri vor oamenii sa cumpere si cate servicii si produse ofera companiile si pretul
la care acestea sunt vandute. Cererea si oferta se raporteaza mereu la inflatie si la rata dobanzii.

Ce poate provoaca o criza? lata cateva dintre cele mai importante cauze:

EVENIMENTE EXTERNE - Evenimente precum crizele politice,
conflicte militare, dezastre naturale sau pandemii pot genera
instabilitate  economica  prin  perturbarea lanturilor de
aprovizionare, a activitatilor comerciale si a investitiilor. De
exemplu, situatia cu razboiul din Rusia si pretul petrolului. Nu este
suficient petrol pentru cererea curenta asadar ei vor cere un pret
mai mare pentru petrol, generand cresterea preturilor tuturor
bunurilor de consum, descuranjand cererea de produse ceea ce
poate duce la o posibila recesiune.

CRESTEREA INFLATIEI - O crestere a preturilor reduce puterea de
cumparare a consumatorilor si poate duce la o scadere a
cheltuielilor si a investitiilor la nivel national.

Unele se intdmpld in PROSPERITATE ECONOMICA si tocmai din
cauza acestei cresteri economice nejustitificate. De exemplu,
companiile si oamenii imprumuta mai multi bani bazandu-se ca
cresterea economica care va continua, insa daca economia nu mai
creste conform asteptarilor, cei care iau credit pot ajunge sa aiba
mai multa DATORIE decat pot acoperi. Ca sa isi acopere datoria, ei
trebuie sa isi reduca cheltuielile sau sa redirectioneze fonduri din
alte activitati ceea ce reduce activitatea economica a tarii.

DEFICITUL BUGETAR SI DATORIA PUBLICA. Un deficit bugetar
prelungit si o crestere a datoriei publice pot duce la instabilitate
economica si la o scadere a increderii investitorilor.

PSIHOLOGIA UMANA poate de asemenea contribui la o recesiune,
si in special FRICA. Daca oamenii incep sa isi retraga investitiile sau
sa isi scada cheltuielile, producatorii o sa inceapa sa isi reduca
costurile ca sa faca fata scaderilor preconizate. Acesta duce la un
cerc vicios: costuri reduse genereaza salarii reduse si automat
cererea se reduce.

,’ a‘ y =1 Bl
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Tn vremuri tulburi, bancile centrale pot interveni cu tiparirea de bani sau cu reducerea ratei dobanzii pentru a
face creditul mai accesibil pentru a creste consumul de bunuri si servicii. Dar aceste politici trebuie realizate
Cu grija, pentru ca, daca nu sunt gestionate corespunzator, pot duce la o inflatie mare daca oamenii incep sa

se bazeze prea mult pe datoria ieftina oferita de catre banci si pe stimulentele guvernamentale. Pentru
stabilitate economica trebuie sa existe un echilibru intre rata dobanzii (creditare) si inflatie (cresterea
preturilor) asa cum vom descoperi in paginile urmatoare.
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ECONOMICE

CICLURILE ECONOMICE SUNT NORMALE INTR-O ECONOMIE BAZATA PE DATORII. De ce?
Are legatura cu oferta si cererea de bani in sine, cu psihologia umana, productivitatea si
datoriile.

DATORIA INSEAMNA EASY MONEY (BANI OBTINUTI USOR)

Daca se permite indivizilor, afacerilor, guvernului etc. accesul usor la credite, majoritatea vor
finanta toate cerintele vietii lor folosind datoria. De ce? Pentru ca sunt bani obtinuti usor iar
oamenii sunt atrasi de lucrurile obtinute usor. Este firea umana. Dar, care este problema daca
oamenii traiesc pe datorie? Exista doua impacte ale dependentei excesive de datorie:

Practic mai multi bani care urmaresc mai putine bunuri si servicii
genereaza inflatie. intr-o economie marcatd de datorii mari,
cheltuielile pot creste exponential. Acest lucru incepe sa impinga
inflatia la niveluri periculos de ridicate.

Deoarece oamenii primesc datorie usor, vor munci mai putin. Prin
| urmare, productivitatea oamenilor si totodata a intregii economii,
4l scade. De ce avem nevoie de imbunatdtirea productivitatii?
| Deoarece imbunatatirea productivitatii conduce la mai multe
vanzari, mai mult profit, mai multe locuri de munca, deci mai mult
venit pentru toata lumea (pentru toti agentii economiei). Daca
productivitatea nu creste, in cele din urma venitul va scadea.
Tn plus, dacid DATORIILE cresc mai mult decat cresc VENITURILE se ajunge, in final, la dificultati
in rambursarea datoriilor: din ce in ce mai multi oameni nu vor putea sa-si plateasca datoriile.

Faptul ca oamenii nu isi platesc imprumuturile inseamna ca cineva pierde bani. Si asa incepe un
ciclu vicios.

Ce fac guvernul si bancile centrale pentru a preveni acumularea datoriilor excesive in
economie? Monitorizeaza inflatia si controleaza rata dobanzii pentru a tempera inflatia.

Dacd INFLATIA CRESTE, BANCILE CENTRALE MAJOREAZA RATA DOBANZII.
Astfel cererea de credite se va diminua si cheltuielile vor scadea. Acest lucru va
duce la o scadere a PIB-ului, la o reducere a activitatii economice si va genera si
o reducere a inflatiei.

Daca INFLATIA ESTE REDUSA, BANCILE CENTRALE POT DECIDE SA SCADA

RATA DOBANZII pentru a stimula creditarea, cheltuielile si, implicit, activitatea
economica.

In concluzie acest ciclu economic de crestere si reducere a datoriei si a ratei dobanzii este un
proces care SE REPETA MEREU, si care, in general, trece prin urmatoarele faze: EXPANSIUNE
(crestere), BOOM (punctul cel mai inalt), CONTRACTIE sau RECESIUNE (scadere), DEPRESIUNE
(scadere pana la punctul cel mai scazut) si RECUPERARE (inceperea cresterii economice). Hai sa
le detaliem!
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EXPANSIUNE

£

RECESIUNE

DEPRESIUNE

Increderea in economie este in crestere

Crestere economica constanta - PIB (produsul intern brut) creste
Cresterea productiei, vanzarilor si ocuparii fortei de munca

Cresterea salariilor si veniturilor

Bancile centrale reduc rata dobanzii pentru a se incuraja creditarea
Investitiile sunt infloritoare; pretul actiunilor si imobiliarelor in crestere

Increderea in economie la cote maxime

Economia produce la capacitatea sa maxima,

Ocuparea fortei de munca este ridicata

Presiunile inflationiste asupra preturilor devin evidente; preturile ating
nivelul lor cel mai inalt

Preturile actiunilor si imobiliarelor la cote maxime

Peak

Trough

+ Tncrederea in economie incepe sa scada

* Productia scade, vanzarile incep sa scada din cauza scaderii cererii

* Somajul creste si veniturile devin stagnante sau scad

+ Inflatia in crestere; bancile centrale cresc rata dobanzii pentru a tempera

inflatia, astfel se reduce cererea de credit, care genereaza reducerea
activitatii economice

+ Piata de actiuni si imobiliare in scadere

+ Increderea in economie scazuta

* Scadere puternica a PIB-ului atingand punctul minimul

* Productie scazuta si rata somajului foarte mare

+ Inflatie mare; bancile centrale cresc mult rata dobanzii pentru a combate inflatia
+ Pretul actiunilor si imobiliarelor la cote minime

Oamenii incep sa aiba din nou incredere in economie
Cererea pentru produse incepe sa creasca datorita preturilor mici, astfel

productia incepe sa creasca
Bancile centrale scad din nou ratele dobanzii si creditul va deveni mai ieftin
Oamenii vor Incepe sa cheltuiasca mai mult.

Preturile actiunilor si imobiliarelor incepe sa creasca. MONEYEQ_



Conform National Bureau of Economic Research (NEBR) din SUA, un ciclu economic poate
sa dureze in jur de sase ani. Analistii incearca sa prevada cand una dintre fazele ciclului
economic va trece la urmatoarea faza si cat de repede. Acest lucru nu este intotdeauna
usor: foarte putini oameni si institutii au prevazut caderea din 2008.

Oricine cunoaste poate intelege si poate modela

\ PREZENTUL VIITORUL

Ca sa intelegem modul cum se formeaza crizele economice, era foarte important sa
intelegem de unde vin banii si cum sunt ei creati. lar acum sa analizam mecanismele
sistemului nostru monetar in actiune: cauzele si efectele crizelor economice.




MAREA DEPRESIUNE

CEA MAI MARE DEPRESIUNE ECONOMICA A OMENIRII

Victoria Statelor Unite ale Americii din Primul Razboi Mondial a oferit tarii oportunitatea de a fi o putere
globala. In “era prosperitatii”- anii 1920-1929, economia SUA s-a dublat. Acel deceniu a marcat inceputul
erei moderne asa cum o stim noi. Dar cum a trecut SUA de la o perioada infloritoare la cea mai mare criza
economica?

Dezvoltarea auto

Dupa Primul Razboi Mondial, industria auto americana a crescut rapid, 25%
din familii detineau un automobil, ceea ce a jucat un rol major in dezvoltarea
altor industrii ca: otel, cupru, cauciuc etc. si totodata a dus la dezvoltarea
infrastructurii: strazi, autostrazi, hoteluri, dezvoltarea imobiliarelor. in aceeasi
perioada si industria aeriana a decolat literalmente.

Distributia inechitabila a bogatiel
Tn 1929, 200 de corporatii detineau 50% din economia Americii. Veniturile a
0,1% din populatie erau egale cu veniturile a 42% din familiile de baza ale

societatii, adica 24 000 de familii aveau venit egal cu 11,5 milioane de familii
americane.

§A&“‘“

Supraproductia

SUA a avut de castigat dupa Primul Razboi Mondial, cand productia bunurilor
de larg consum a explodat: radiouri, aspiratoare, masini de spalat etc. Insa
capacitatea de productie era mai mare decat capacitatea de consum.
Productia crestea cu 32% pe cand salariul angajatilor crestea cu 8%, ceea ce
determina oamenii sa isi ia credite de consum pentru a isi permite bunuri.

Cumparaturi excesive pe credit

Multi oameni au devenit investitori, datorita accesului usor la credit. Sistemul
creditelor s-a extins foarte mult ajungand la 3 miliarde de dolari. Trei din cinci
masini si peste 80% din radiouri erau cumparate pe credit. Datoria statului
depasea 150 miliarde $.

Speculatia

Oamenii investeau multi bani (si Tn general bani imprumutati) in bursa de
actiuni, pretul acestora crescand la cote nebanuite, pret care nu reflecta
valoarea lor. Brokerii imprumutau investitorilor cu mai mult de 2/3 din
valoarea actiunilor, peste 8,5 miliarde de $ erau imprumuturi, valoare care
depasea cantitatea de bani care circula in SUA Tn vremea aceea, ceea ce a dus
la inevitabila BULA SPECULATIVA.
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JOIA NEACRA - CRAHUL BANCAR

Debutul Marii Depresiuni este asociat cu JOIA NEAGRA din 29 octombrie

1929 cand a avut loc prabusirea bursei de actiuni cu 13%, pe piata din SUA. /
Crahul bancar de pe Wall Street a avut loc din cauza speculatiilor din anul

1929 si a lipsei reglementarii sistemului bancar si bursier. Din cauza

PANICII, toata lumea dorea sa vanda actiunile si foarte putini oameni mai

cumparau, ceea ce a dus la scaderea brusca a actiunilor.

Stock Market before and after Black Tuesday

Black
Tuesday

Crahul bursei de pe Wall Street a fost SEMNALUL inceputului unei
perioade de 10 ani de criza economica, care a afectat tarile occidentale
industrializate. A urmat prabusirea productiei industriale, inchideri de
fabrici, somaj, scaderea nivelului de trai si o crestere a extremismului
politic vinovat in final de declansarea in septembrie 1939 a unui nou razboi
mondial.
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BURSA

Intre 1929-1932, piata de actiuni s-a prabusit
inregistrand o scadere de aprox. 50%, si nu
si-a mai revenit in urmatorii 25 de ani.
Populatia si-a pierdut increderea in bursa
de pe Wall Street.
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CRAH BANCAR

In SUA, intre 1929-1933, o treime din banci -
aproximativ 7 000 de banci - au falimentat,
iar 140 milioane de $ din conturi de
economii ale oamenilor s-au evoporat.

Pana in 1933, in SUA rata somajului a
atins 25% din populatia activa, aproape
15 milioane de oameni au ramas fara

job iar 110 000 de companii au intrat in
faliment. ;ﬂj
Wi

W)

COMERT

Comertul international a scazut cu
peste 50%.

PIATA IPOTECARA

In 1932 si 1933 au fost peste jumatate
de milion de executari silite

Evolutia indicatorilor economici 1929-1932
SUA UK Germania

Productia -46% -23% -24% -41%

Comertul international -70% -60% -54% -61%

Somaj +607% +129% +214% +232%
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\4
In general, guvernul american a luat masuri TR
importante pentru a stabiliza economia in timpul
Marii Depresiuni dar a avut si nereusite si limitari in
acest proces.

>>> SUPRAINDATORAREA
Prabusirea bursei din 1929 a fost alimentata in mare parte de imprumuturile si

speculatiile excesive.

>>> REGLEMENTAREA
Lipsa reglementarii din anii 1920 a contribuit la prabusirea bursei si la gravitatea Marii

Depresiuni. Tn 1933 s-a implementat Legea privind controlul falimentelor (The Banking
Act of 1933). Aceasta lege a creat un sistem de garantare a depozitelor bancare si a
intarit regulile privind rezervele bancare pentru a preveni falimentele bancilor.

>>> IMPORTANTA INTERVENTIEI GUVERNAMENTALE

Marea Depresiune a demonstrat nevoia interventiei guvernamentale in economie
pentru a o stabiliza in timpul crizelor. Tn 1933 au adoptat Legea privind reforma bancara
(The Glass-Steagall Act). Aceasta lege a separat activitatile bancare comerciale si cele
de investitii, pentru a preveni riscurile asumate de bancile comerciale.

NECESITATEA UNUI SISTEM DE SIGURANTA SOCIALA

Marea Depresiune a evidentiat nevoia programelor de siguranta sociala, cum ar fi
asigurarea pentru somaj si ajutoarele sociale, pentru a ajuta pe cei afectati de greutati
economice.

IMPORTANTA POLITICII MONETARE

Politica monetara a Rezervei Federale din timpul Marii Depresiuni a fost criticata
pentru ca a fost prea RESTRICTIVA - reducand oferta de bani prin cresterea ratei
dobanzii. Aceasta politica monetara restrictiva a contribuit la agravarea recesiunii si la
cresterea ratei somajului dar lectiile invatate din aceasta perioada au dus la dezvoltarea
unor politici monetare mai flexibile si mai bine coordonate in deceniile care au urmat.

NECESITATEA UNUI STIMUL FISCAL

Programul New Deal al presedintelui Franklin D. Roosevelt a inclus o serie de programe
si proiecte guvernamentale, cum ar fi oportunitatile de munca temporara, reforma
agricola si dezvoltarea infrastructurii, care au fost create pentru a stimula economia si a
ajuta oamenii afectati de criza, ajutand la crearea de locuri de munca si la
imbunatatirea infrastructurii tarii. Insa cu aceste programe, Roosevelt nu a reusit s
opreasca scaderea economica sau sa aduca economia la nivelul dinaintea crizei.

ROLUL COMERTULUI INTERNATIONAL
Politicile protectioniste pe care le-au implementat in anii 1930, cum ar fi Legea tarifara

\ \ Smoot-Hawley, prin care a majorat tarifele vamale pentru a proteja industria
“\ americana, au dus la o crestere a preturilor si a generat tensiuni economice
\\ internationale, agravand Marea Depresiune.
\ \\ ‘ Dar oare am invatat sa nu mai repetam ceea ce s-a intamplat in aceasta criza?
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Cunoscuta si sub numele de "BULA A INTERNETULUI" sau "BULA TEHNOLOGICA", a fost o perioada de
exces de investitii si optimism exagerat legat de companiile de tehnologie si internet. In aceast3
perioada, valoarea actiunilor acestor companii a crescut rapid, dar aceasta crestere nu a putut fi sustinuta
de performantele lor reale.

PIATA

Tn jurul anului 2000, multe companii cu afaceri bazate exclusiv pe internet si tehnologie au obtinut finantare
si au listat actiunile la bursa, iar valoarea acestor actiuni a crescut rapid. Multi investitori si analisti au crezut
Ca aceasta crestere a valorii actiunilor va continua la infinit.

/ e

Un motiv major a fost supraevaluarea asa-numitelor companii dot.n, insa si frenezia media si
disponibilitatea b.lor obtinuti usor au contribuit la aceasta bula. r
’

Un mediu de creditare usor si un regim fiscal favorabil au permis investitorilor sa faca pariuri speculative
agresive in domeniul noilor tehnologii care erau in plina expansiune. Orice companie sau start-up cu un
model de afaceri legat de internet literalmente a explodat. in plus, nu a existat nicio presiune pentru
companii sa Inceapa sa genereze bani pe termen scurt, investitorii fiind convinsi ca investesc in ,schimbarea
lumii”.

In timp ce valoarea actiunilor a continuat s& creascd, performantele financiare ale acestor cgfmpanii nu au
mMai pututS@,sustina aceasta crestere. In cele din urma, piata a Inceput sa se prabuseasca, iar cand valoarea
actiunilor a sc brusc, multistivestitori au pierdut sume mari d ni.
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Criza a dus la un colaps al pietei de capital si a avut un impact major asupra economiei globale.

Este dificil sa se determine cati bani au fost pierduti in timpul crizei internetului din anii 2000,

dar se estimeaza ca piata de capital a scazut cu aproximativ 8 trilioane de dolari. Acesta a fost
\ unul dintre cel mai mare colaps al pietei de capital din istorie

Tn plus, multe dintre companiile care au fost cele mai afectate de
crizd, cum ar fi dotcom-urile, au falimentat sau au fost
achizitionate la preturi mult mai mici decat valoarea lor la bursa.
Aceasta a dus la pierderi semnificative pentru investitori si
angajatii acestor companii. In plus, criza a dus la o scadere a
increderii in pietele de capital si a avut un impact negativ asupra
economiei in general.
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KEY

Bula dotcom a evidentiat lectii importante pe care investitorii ar trebui sa le ia in considerare
pentru a evita sa fie prinsi intr-o astfel de situatie.

IMPORTANTA CERCETARII:

Este foarte important SA DEPUNETI TOATA DILIGENTA NECESARA SI
CERCETAREA ADECVATA INAINTE DE A VA PLASA BANII iN ORICE INVESTITIE.
Majoritatea nu au inteles bine computerele, daramite internetul. Investitiile lor au
fost in mare masura emotionale, multi dintre cei care s-au alaturat au vrut doar sa ia
parte la ,noua economie”. Asadar, investitorii ar trebui sa fie atenti atunci cand
investesc Tn companii pe baza perspectivelor lor viitoare, intr-un spatiu pe care nu il
inteleg bine.

EXUBERANTA IRATIONALA

- CRESTEREA RAPIDA A VALORILOR COMPANIILOR DOTCOM A FOST
* DETERMINATA DE PUBLICITATE SI SPECULATIE, NU DE FUNDAMENTE.
. Investitorii ar trebui sa se uite la bazele afacerii si la capacitatea companiei de a
.= genera profituri durabile pe termen lung. In timpul bulei dotcom, a fost normal ca
‘companiile care nu aveau modele de afaceri solide si care inca nu aratau cum vor
“% genera fluxuri de numerar, sa aiba acces la sprijin financiar urias. Investitorii aveau

! 53 plateascd mai tarziu un pret mare pentru imprudenta lor.

N

SUPRAEVELUAREA

O altd lectie pentru investitori este ca IN TIMPUL UNEI CORECTII DE PIATA,
ACTIUNILE SUPRAEVALUATE SUNT CELE CARE SUFERA CEL MAI MULT. Bula
dotcom din 2000 este o ilustrare a modului In care noua tehnologie este capabila
sa genereze hype care se poate transforma rapid intr-un bula. Dar, desi orice lucru
nou care este in trend poate genera o oportunitate de a castiga bani, investitorii ar
trebui sa investeasca cu diligenta si sa nu ignore niciodata elementele
fundamentale ale companiilor.

RISC

Investitorii ar trebui s3 inteleaga ca orice oportunitate de RECOMPENSA MARE
VINE CU UN RISC RIDICAT. Astfel, orice oportunitate noua sau trendy ar trebui
abordata cu criteriile de investitii adecvate aplicate altor forme de investitii. Hype-
ul si buzz-ul nu trebuie sa inlocuiasca niciodata fundamentele si modelele de
afaceri solide.
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CATASTROFELE FINANCIARE DE PROPORTII SE PRODUC RAR

De reguld, cand apar tensiuni pe pietele financiare, acestea se sting de la sine. Pietele se adapteaza, firmele
dau faliment si viata merge mai departe. Se intampla rar ca valvataia financiara sa scape de sub control
amenintand sa distruga intregul sistem financiar si restul economiei. S-a intamplat in 1929 in timpul Marii
Depresiuni Economice si nu s-a mai repetat (la aceasta scarad) timp de 75 de ani pana in 2008 cand a fost
MAREA CRIZA FINANCIARA.

Criza financiara din 2008 a fost o CRIZA GLOBALA care a inceput in STATELE UNITE si s-a raspandit rapid
in intreaga lume. Dupa criza internetului din 2000, Alan Greenspan (directorul FED din acea perioada), a
scazut rata dobanzii pentru a stimula imprumuturile si economia, hsa oamenii si institutiile s-au
IMPRUMUTAT PREA MULT, ceea ce a dus la CRIZA IMOBILIARA si CRIZA DATORIILOR, generand
falimentul unor mari banci si companii financiare si o scadere a activitatii economice globale. Acest lucru
se intampla atunci cand BANCILE CENTRALE SE JOACA CU ECONOMIA.

Aceasta criza a urmat tiparul crizelor de proportii din trecut - o perioada caracterizata de MANIE, urmata de
PANICA, apoi de COLAPS, cu rasturnari de situatie moderne, care au facut ca pafica sa fie si mai dificil de
anticipat si de potolit. A inceput ca orice crizd, cu o ISTERIE a imprumuturilogfingperioada 2001-2007, cu un
AVANT AL CREDITARII intr-o perioadd de incredere excesivd care s-a prabusit in 2008, cand, acea
increderea a disparut.

Asadar este extrem de important sa intelegem ce s-a intamplat in
ultima criza: cum a inceput, cum s-a raspandit, de ce a avut proportii
atat de devastatoare, ce masuri au luat atunci economistii si politicienii,
ce a functionat si ce nu. Hai sa le analizam pe rand!
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CAUZELE CRIZEI FINANCIARE

In linii mari, cauzele crizei financiare au fost urmatoarele:

N\
/

Ceea ce a permis 3Nci —
. .. e S ; Bancile aveau Bancile au creat
Criza a fost cauzata in bancilor sa se implice nevoie de mai . . .
T - ) ipoteci cu risc
principal de in tranzactionarea

. : . : ca ridicat pentru
in fondurilor speculative s3 facd mai mult Lo
A - clientii
domeniul financiar '

|

«!' o

N \ A intervenit PANICA.
' Valoarea derivateldy Oamenii si-au
lpotecile foarte / a scazut dramatic si / . - j .
accesibile au dus la Myl . bancil i t pierdut increderea In
creditorii nu si-au Mai anciie ad incepu banci si au dorit s3 isi
putut plati 53 aiba retraga banii
imprumuturile sau concomitent.
vinde casele

Criza financiara a fost cauzatd, in primul rand, de SLABA REGLEMENTARE DIN INDUSTRIA FINANCIARA,

pentru ca aceasta a permis institutiilor financiare s3 isi asume UN GRAD DE INDATORARE MULT PREA
RISCANT (si fara sa aiba acoperire suficienta pentru plata datoriilor) si sa se implice in tranzactionarea

fondurilor speculative cu DERIVATE. Politicile neadecvate folosite de catre banci au reprezentat un ABUZ
DE iIMPRUMUTURI.

Pentru a avea o intelegere mai buna despre ce s-a intamplat in 2008, hai sa analizam cauzele de mai sus.
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CREDITELE

Dupa cum stim, intreaga economie este creata si dezvoltata prin creditare (imprumuturi). Crizele care
destabilizeaza SISTEMUL DE CREDITARE pot crea recesiuni brutale, care afecteaza deopotriva familiile
obisnuite cat si marile companii..Scanteia care a declansat incendiul financiar din 2008 s-a.produs din
cauza imprumuturilor iresponsabile din sectorul american - creditele ipotecare subprime.

CE ERAU CLIENTII'SUBPRIME?

In determinarea eligibilitatii pentru un credit, bancile luau in considerare factori precum punctajul de
credit, venitul, istoricul de plata a datoriilor, raportul datorie-venit si garantii. lar in functie de aceste criterii,
ele stabileau marimea creditului si cat de mare va fi dobanda. In general, in SUA, bancile clasificau clientii in

doua categorii majore: prime si subprime.

SUBPRIME

Clienti cu o istorie de
credit mai slaba si cu
venituri instabile sau
fara venituri

PRIME

Clienti cu o istorie
buna de credit si
venituri stabile

Bancile au creat pentru clientii subprime asa-numitele CREDITE NINJA (No Income, Job or Assets) - credite
pentru clientii fara venituri, fara loc de munca sau bunuri, neglijand complet sa verifice sanatatea financiara
a acestora. Aceste credite cuprindeau sume mai mici, dobanzi mai mari si perioade mai lungi de creditare.

In perioada 2000-2007, oa .. . In perioada 2000-2007, PIATA DERIVATELOR CRESTEA

! menii si considerabil si bancile faceau din ce in ce mai mult PROFIT,
asadar aveau nevoie de mai multe ipoteci. Si ce au facut pentru a
isi maximiza profiturile? Bancile si-au REDUS STANDARDELE DE
CREDITARE oferind credite persoanelor cu scor slab, adica cu risc
crescut de neplata, care aveau venituri mici si care, teoretic,
aveau sanse reduse sa plateasca acele ipoteci - clientii subprime.

Companiile financiare si-au asumat

Ca model de afacere, creditul subprime este minunat- cata vreme rata dobanzii ramane scazuta, oamenii
au o slujba iar pretul imobiliarelor continua sa creasca. Pana in primavara anului 2007, era clar ca avantul
de pe piata imobiliara se incheiase si ca piata ipotecilor subprime se scufunda. Dupa ce FED a inceput sa
CREASCA RATA DOBANZII, debitorii subprime au inceput si NU iSI MAI PERMITA SA RAMBURSEZE
IMPRUMUTURILE ceea ce a dus la o crestere a numarului de proprietati ipotecate cu rate neachitate.
Acesta a determinat o scadere a preturilor proprietatilor iar oamenii au inceput sa paraseasca creditele
ipotecare, deoarece casele lor valorau mai putin decat imprumuturile.

Creditele suprime au fost acordate in mod agresiv incepand cu anii 2000, in special in Statele Unite, si au
avut un impact major asupra crizei economice dar au existat si alte motive profunde care au facut
sistemul fragil sa fie vulnerabil |la dezastru.
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Si totusi de ce au dat bancile atat de multe credite imobiliare acestor clienti subprime?

Cu cat bancile dau mai multe credite ipotecare, cu atat ele genereaza mai mult profit. Bancile au
amestecat creditele performante cu cele neperformante (subprime) si au creat un nou produs derivat pe
care il vindeau ulterior ca titluri de valoare la marile institutii financiare, astfel promitand sa imparta o
parte din profit cu investitorii. Interesant este ca prin aceste derivate, creditele subprime puteau fi
transformate din credite cu risc mare in active cu risc mic, care au primit de la agentiile de evaluare a
creditelor un scor foarte favorabil de tip AAA, ceea ce inseamna ca marile fonduri de pensii si hedge
fund-urile importante aveau incredere sa investeasca in ele. Astfel bancile transferau raspunderea de la ele
la cei care cumparau aceste “pachete”.

Tn timpul boom-ului imobiliar american din 2000-2007, aceste derivate denumite TITLURI GARANTATE CU
IPOTECI sau MBS - MORTGAGE BACKED SECURITIES au prosperat cel mai mult. Sa aruncam o privire
asupra bazei lor pentru a intelege procesul in mod simplificat.

Clientul face o ipoteca si Bancile combinau ipotecile performante

primeste bani sa isi cu cele neperformante (subprime) si le

cumpere o casa vindeau pentru a fi ambalate ca MBS -
titluri garantate.cu ipoteca imobiliara

BANI

IPOTECA

Institutii guvernamentale de garantare
a ipotecilor precum Freddie Mac si
Fannie Mae, garantau aceste ipoteci

[
MII DE IPOTECI ,l"l il "

ll. ||||

<

Marile banci cumparau si vindeau
mai departe aceste MBS-uri
investitorilor din intreaga lume, astfel
riscul era imprastiat in toatd lumea

MBS-urile erau cumparate de catre mari investitori
(fonduri de pensii, companii de asigurari, banci
interne si internationale, fonduri de investitii etc.) care
ulterior primeau plati la intervale regulate, pe
masura ce ipotecile erau rambursate de catre debitori.

Cand conditiile de piata erau echilibrate, schema parea ca functioneaza foarte profitabil. Insa, la sfarsitul
anului 2007, piata imobiliara a fost saturata si din cauza ca oferta de imobile a depasit cererea, preturile
imobilelor au Tnceput sa scada. Vanzarile au scazut iar unii clienti au fost incapabili sa isi achite ipotecile la
timp. La randul lor, bancile au facut fata unei crize care a escaladat instantaneu de la o criza ipotecara la o
criza financiara completa. Toate instrumentele financiare legate de piata derivatelor s-a prabusit.

Dar oare ne-am invatat lectia despre aceste derivate? In zilele noastre, bancile se joaca cu atat de multe
derivate, incat piata derivatelor se estimeazd ca valoreazd 1 cvadrilion $ (0 mie de trilioane), de 10 ori mai
mult decat economia mondiala.. Si care este marfa tranzactionata in industria serciviilor financiare?
DATORIA. Prin promovarea, ambalarea si introducerea pe piata a datoriei, industria financiara a prosperat,
insa atunci cand se prabuseste cauzeaza daune materiale si psihologice uriase.
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Cand bancile creeaza bani noi prin creditare, ele se pot confrunta cu urmatorul risc: LIPSA DE LICHIDITATE.
Tn mod normal, ele trebuie s& se asigure cd raman solvente si lichide, adicd ca au indeajuns de multi bani
pentru a-si plati datoriile si a-si continua activitatea, cu alte cuvinte, sa aiba CAPITAL SUFICIENT. Acesta
poate si absoarba pierderile din investitiile ce nu performeaza. O BANCA FARA CAPITAL LICHID ESTE PE
MARGINEA PRAPASTIEI.

Acum este evident ca pana in 2008, Guvernul American a permis unor institutii financiare majore sa isi
asume un grad de indatorare (raportul dintre ACTIVE si CAPITAL) mult prea riscant, fara a insista sa
pastreze suficient capital, adica sa aiba o acoperire pentru plata datoriilor. De exemplu, capitalul Bank of
America, in septembrie 2008, reprezenta doar 1,4% din totalul activelor detinute de catre banca.

In Europa, de exemplu, capitalul banciilor este acum echivalent cu mult mai putin de 10%
din valoarea activelor (probabil cam 2-3%), in comparatie cu 25% la inceputul secolului XX.
Faptul ca bancile nu sunt obligate prin reglementari adecvate sa aiba CAPITAL LICHID
SUFICIENT s3 isi plateasca datoriile la nevoie, este motivul pentru care BANCILE INTRA N
COLAPS FINANCIAR, inclusiv in zilele noastre.

PRACTICI NECINSTITE DE
INVESTITII BANCARE S| DE ASIGURARI

Efectul de levier — se numeste astfel pentru ca iti MARESTI ATAT CASTIGURILE CAT SI PIERDERILE precum
un levier. Efectul de levier iti permite sa imprumuti bani viitori si sa ii folosesti acum.
Ce s-a intdmplat cu bancile? AU PARIAT BANI IMPRUMUTATI.

Tnainte de 2008, multe banci mari erau tot mai indatorate, imprumutand, in

unele cazuri, peste 30$ pentru fiecare dolar din capitalul actionarilor.

Efectul de levier a ajutat bancile sa isi creasca profiturile - si preturile actiunilor- inainte de criza, dar cand
ipotecile au Inceput sa strice treburile, au fost nevoite sa gaseasca bani pentru a plati celor de la care s-au
Imprumutat. Atat de multe banci s-au comportat la fel incat s-a creat un ciclu vicios. Ca sa obtina repede
banii si pentru a evita insolventa, bancile au fost nevoite sa isi vanda activele de urgenta si acest lucru nu a
facut decat sa exacerbeze problema: ipotecile din registre au scazut si mai mult in valoare iar capitalul
bancilor a scazut dramatic. Practicc CREAREA DE BANI PERMISA S| EFECTUL DE LEVIER S-AU INVERSAT
IMPOTRIVA BANCILOR.

Adevaratele probleme apar atunci cand aceste bule financiare sunt finantate cu bani imprumutati si mai
ales daca acestia pot fi retrasi usor. Hai sa descoperim de ce...
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SE CONSIDERA CA cand s-a inregistrat cel mai
mare faliment din istoria SUA: a initiat procedura de faliment, cu o gaura de
capital de 200 de miliarde $. Acela a fost punctul culminant, s-a produs inevitabilul, EFECTUL DE DOMINO:
INCREDEREA IN BANCI A DISPARUT, BANCILE NU S-AU MAI iIMPRUMUTAT INTRE ELE, OAMENII S-AU
SPERIAT si s-a declansat PANICA BANCARA.

PANICA

Tn 2007, piata ipotecilor suprime nu parea sa fie 0 amenintare pentru sistemul financiar. Aceste credite
reprezentau O SEPTIME DIN TOTALUL CREDITELOR IPOTECARE RESTANTE DIN SUA. ins3 toata lumea a
scapat din vedere aspectul omis de aceste calcule si anume ca aceste ipoteci erau gata sa devina un
vector de PANICA pentru intregul sistem financiar.

O CRIZA FINANCIARA ESTE iN PRIMUL RAND O CRIZA BANCARA DE PROPORTII, O DEFICIENTA DE
INCREDERE IN INTREGUL SISTEM. Cand creditorii isi pierd increderea in solvabilitatea bancii, se sperie si
incep s& isi CEARA BANII INAPOI CONCOMITENT, CREAND UN CERC VICIOS SUSTINUT DE FRICA. Cand
companiile si oamenii incep sa aiba probleme cu restituirea imprumuturilor, banca nu isi poate recupera
banii iar daca, in plus, depunatorii vor ca depozitele lor bancare sa le fie returnate concomitent, banca risca
sa devina nelichida si sa intre in faliment. Acest lucru s-a intamplat cu Lehman Brothers.

IN VREME DE CRIZA LICHIDITATEA ESTE LA PUTERE. Chiar si 0 banca solventa, cu active mai valoroase
decat datoriile, se poate prabusi daca aceste active nu se dovedesc suficient de lichide (adica sa se
transfome rapid in bani) pentru a acoperi cererile imediate de numerar ale creditorilor. Cum in 2008
bancile nu au mai avut suficient numerar sa plateasca banii deponentilor, au fost nevoite sa apeleze la
ajutor sianume la BANCA CENTRALA ca s3 obtina banii necesari pentru a isigolati datoriile.




Deoarece creditul si pietele financiare sunt esentiale
pentru economie, guvernele din toata lumea au luat
masuri pentru a stimula economia si pentru a salva
bancile si alte companii afectate de criza, acestea fiind
obligate sa intervina atat cu banii contribuabililor cat si sa
printeze bani.

In SUA, FED si Guvernul au facut eforturi mari de a
stabiliza situatia economica, pe unele institutii financiare
le-au ajutat sa fie cumparate de alte banci mai mari -pe
unele le-au nationalizat si pentru altele si-au declarat
disponibilitatea de a le imprumuta bani in schimbul
oricarei forme de garantie. Principalele demersuri luate de
catre FED si Guvernul SUA au fost:

>> Bear Sterns, o banca de investitii cu o vechime de 85 ani si active de 400 miliarde $ a fost

cumparata de banca J.P. Morgan

Fannie Mae si Freddie Mac, gigantii ipotecari sponsorizati de guvern care garantau datorii ipotecare
>> de peste 5 trilioane $ si urmau séa se prabuseascad, au fost nationalizati prin interventia guvernului.
Asiguratorul global AIG (American International Group) care avea peste 76 milioane de clienti, din
>> care 180 000 companii la care lucrau peste 2/3 din forta de munca americang, a fost salvat printr-un
sprijin guvernamental de 185 miliarde $, iar o mare parte din bani s-au dus catre marile banci
comerciale pentru a acoperi ipotecile neplatite

>> Firma de brokeraj Merrill Lynch a fost cumparata de catre Bank of America, iar Banca Washington
Mutual a fost cumparata de catre JP Morgan

In aceasta criza, nu s-a realizat SELECTIA NATURALA, adicd nu au fost |3sate sa falimenteze bancile care au
riscat prea mult. Practic, prin achizitii, s-au format banci de tipul TOO BIG TOO FAIL - prea mari ca sa fie
|3sate sa esueze. Un motiv major pentru care corporatiile financiare fuzioneaza este ca se consolideaza si pot
exercita o influenta si o dominatie mai mare asupra pietei.

SI TOTUSI DE SE NU AU SALVAT SI
BANCA LEHMAN BROTHERS?

Orice soc din sistemul financiar trebuie sa provoace si victime. Lehman Brothers era o banca

supraindatorata cu o vechime de 150 de ani, cea de-a patra cea mai mare banca de investitii din SUA, slab
reglementatad, cu o expunere prea mare la piata imobiliara, active ipotecare suprime si alte investitii cu grad
ridicat de indatorare. Multi analisti considera ca FED si Guvernul American au lasat aceasta banca sa
falimenteze politic, insa Ben Bernanke, directorul FED din acea perioadd, declara in cartea sa: “Criza
financiara si lectiile ei” ca nu a permis in mod intentionat falimentul bancii ci pur si simplu nu I-au putut
evita, mai ales ca Lehman Brothers nu si-a gasit niciun cumparator interesat pe piata. Ceea ce nu au
anticipat, a fost faptul ca, acest faliment a declansat cea mai intensa panica bancara.

Ideea general acceptata este la Lehman Brothers nu trebuia lasata sa dea faliment. Cu toate acestea,
falimentul Lehman a fost cel prin care FED a reusit sa convinga Congresul sa ii aprobe autoritatea de care
avea nevoie pentru a oferi intregului sistem financiar american un ajutor de 750 miliarde $. Adica a primit
liber la printare de bani si la cumparare de active neperformante si toxice care otravisera sistemul financiar.
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Dupa cum stim, relaxarea cantitativa este o politica monetara
utilizata pentru a stimula cresterea economica prin injectarea
de bani in economie.

Tn 2009, economia avea nevoie disperatd de mai mult ajutor si, la
inceputul lunii martie, FED a lansat un experiment agresiv de /=
stimulare monetard - RELAXARE CANTITATIVA, cumparand titluri{§
ipotecare si apoi, obligatiuni de trezorerie pentru a incerca sa reduca v
ratele dobanzii pe termen lung si sa combata Marea Criza Financiara.

N

in runda initiald - QE1 achizitiile FED aveau sa atingd 1,75 trilioane $,
transmitand un mesaj menit sa intareasca increderea ca FED nu va
|lasa economia sa stagneze. Au urmat noi relaxari cantitative QE2 si
QE3 in 2010 si 2012, extinzand in cele din urma bilantul FED la peste
4,4 trilioane $, acesta ajungand sa fie de aproape 5 ori mai mare decat
maximul inregistrat inaintea crizei.

Federal Reserve Assets: Key Dates

Sept.2008 Dec.2008 Nov. 2010 Sept. 2012
Lehman Brothers files  Fed announces QE1 (purchase  Fed announces Fed announces $4.4 trillion
bankruptcy, financial  of long-term treasuries and QE2 QE3
crisis takes off mortgage-backed securities)

All Other

$870 billion

Nominal Notes
and Bonds

Source: Board of Governors of the Federal Reserve System, “Credit and Liquidity Programs and the Balance Sheet:
Total Assets of the Federal Reserve,” http: /A www.federalreserve gov/monetarypolicy/bst_recenttrends.htm
(accessed August 5, 2014). BG 2938 & heritage.org

Relaxarea cantitativa a avut un impact semnificativ asupra cresterii economice dupa criza din 2008, dar
exista dezbateri asupra efectelor sale pe termen lung. Unii experti sustin ca relaxarea cantitativa a
ajutat la evitarea unei recesiuni mai grave, in timp ce altii sustin ca aceasta poate avea efecte
negative pe termen lung, cum ar fi inflatie sau o crestere a valorii activelor.
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Cateva cifre care ilustreaza amploarea crizei financiare din 2008 si efectele sale globale semnificative:
e "

dar in unele tari precum Grecia, Spania si Irlanda, PIB-ul a
B scizutcu peste 4%, pe cand ECONOMIA SUA a scazut cu 8,2%
in 2008.

I \ Tn timpul crizei, PIB-ul mondial a scizut cu aproximativ 0,5%

RATA SOMAJULUI in SUA a crescut de la 4,7% in noiembrie
2007 la 10% in octombrie 2009 si se pierdeau lunar 750.000
locuri de munca cu un total de 8,8 milioane de job-uri. In UE,
rata somajului a crescut de la 7,1% in 2008 la 10% in 2010.

PIERDERILE GLOBALE in ceea ce priveste valoarea
ACTIVELOR FINANCIARE au fost estimate la peste 30
trilioane de dolari intre 2007 si 2009.

Preturile la IMOBILIARE in SUA au scazut cu 32%, iar
8 milioane de case au fost EXECUTATE SILIT.

INDICELE S&P 500 (indicele celor mai bune 500 companii din
America) a scazut in 2008 cu 38,5%.

In SUA 7,4 trilioane $ in ACTIUNI s-au pierdut reprezentand in
medie 66.200% pe gospodarie.

RATELE DE ECONOMISIRE/PENSIE in SUA au scazut cu 25%
in 2008, pierzandu-se 2,8 trilioane $.

Volumul COMERTULUI MONDIAL a scazut cu aproximativ 10% in

\ 2009, iar scaderea a fost mai mare in cazul tarilor in curs de

. dezvoltare. INVESTITIILE STRAINE DIRECTE (ISD) in lume au

scazut cu aproximativ 20% in 2009 iar tarile in curs de dezvoltare
au fost cele mai afectate.

Multi factori au contribuit la criza financiara globala din 2008 si au existat mai multi actori implicati in
declansarea acesteia. In urma crizei, multe persoane si institutii financiare au fost afectate, dar NIMENI NU A
FOST SANCTIONAT CU ADEVARAT. In general, existd critici c& nu au fost luate suficiente masuri pentru a
sanctiona si a preveni astfel de practici speculative si frauduloase din sistemul financiar in viitor, iar unii
considera ca nu s-au implementat reglementarile potrivite pentru a preveni o alta criza financiara.
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KEY

Criza bancara a avut un impact major asupra economiei globale si a dus la
recesiunea economica din 2008-2009, care a afectat milioane de oameni din intreaga
lume prin pierderea locurilor de munca si scaderea veniturilor.

IMPORTANTA REGLEMENTARII SECTORULUI FINANCIAR
Criza financiara din 2008 a fost cauzata in mare parte de reglementarea slaba
a sectorului financiar, in special in ceea ce priveste ipotecile subprime.

NECESITATEA TRANSPARENTEI Sl RASPUNDERII

Criza a fost, de asemenea, cauzata de o lipsa de transparenta si raspundere
din partea institutiilor financiare cu privire la gradul lor de indatorare, ceea ce
a facut dificil pentru regulatori si investitori sa inteleaga in totalitate riscurile
unor anumite investitii.

PERICOLELE SUPRAINDATORARII:

Multe institutii financiare au acumulat prea multa datorie, ceea ce le-a facut
vulnerabile la colaps atunci cand piata imobiliard s-a prabusit. In plus,
creditele subprime, care au fost un factor major in criza economica din 2008,
au aratat importanta de a se lua in considerare criterii adecvate de creditare
si de a se gestiona riscurile atunci cand se acorda credite si se fac investitii.

NECESITATEA UNUI MANAGEMENT EFICIENT AL CRIZEI
Criza a evidentiat nevoia unor planuri de management eficient al crizei, atat
la nivel guvernamental cat si in institutiile financiare.

IMPORTANTA COORDONARII INTERNATIONALE
Criza a afectat nu numai SUA, ci si mai multe alte tari iar lipsa de coordonare
intre guverne si bancile centrale a facut criza mai rea.



VIITORUL

3%

din banii totali sunt reprezentati de bani
fizici cum ar fi bancnotele sau monedele,
restul de 97% sunt bani digitali
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Poate parea o afirmatie indrazneata aceea ca sfarsitul existentei banilor s-ar putea produce curand.
Banii sunt o caracteristica atat de obisnuita a vietii noastre incat o lume fara ei este aproape iImposibil
de conceput. Sunt la fel de necesari ca apa, hrana, aerul — pentru ca, intr-o economie dezvoltata,
procesul schimbului este cel prin care obtinem practic tot ceea ce avem nevoie pentru a trai, iar banii
sunt instrumentul care ne permite acest schimb. Activitatile de schimb vor continua cu siguranta dar
intr-o maniera destul de diferita, iar banii asa cum ii stim noi, vor deveni un mijloc depasit

Monedele si bancnotele au inceput sa fie inlocuite. de un lucru abstract, TAtangibil si invizibil: BANII

DIGITALI. Asa cum am mai mentionat, se estimeaza ca, in.functie de tara, doar intre 3% si 8% din banii
totali sunt reprezentati de banifizicl: monede sau banenate, restulfiind bani digitali.

Banii digitali-sunt, de-asemenea, bani iar o mare parte dintre acestia nu eXista deloc sub forma de
monede sau bancnote, exista doar pe computere, in termeni de zero si unu ntr-o baza de date, ceea ce
inseamna ca banii pe care ii ai In contul bancar sunt acolo doar pentru ca asaspune un computer.

Banii digitali exista inca din anii 1990, cand tranzactiile cu carduri de credit au fost efectuate pentru
prima data cu ajutorul calculatoarelor in loc de numerar sau cecuri.

In prezent, tot mai multe plati sunt efectuate electronic, devenind o parte esentialad a vietii de zi
cu zi, permitand oamenilor sa efectueze tranzactii comerciale rapid si usor, fara a fi nevoie sa se
deplaseze la o banca:

Plata cu carduri de credit sau de debit sau prin depunere directa intr-un cont bancar prin
» > intermediul unui bancomat sau al unui serviciu bancar online (cum ar fi PayPal).

Sisteme de plata peer-to-peer (P2P) - platforme care permit utilizatorilor sa efectueze
tranzactii direct intre ei, fara a fi nevoie de intermediari precum bancile — de exemplu PayPal,
Cash App ,Venmo sau Zelle.

Portofelele electronice, cum ar fi Apple Pay sau Google Wallet, functioneaza prin stocarea
» " informatiilor cardului de credit sau debit intr-un cont online. Utilizatorii pot efectua plati prin
intermediul acestor portofele prin intermediul unui telefon sau tableta conectata la internet.

Criptomonedele, cum ar fi Bitcoin sau Etherum, sunt o forma relativ noua de plata online,
» " care folosesc tehnologii descentralizate, cum ar fi blockchain, pentru a securiza si verifica
tranzactiile. Acestea sunt utilizate in principal pentru tranzactii online si pot fi schimbate in
valute traditionale prin intermediul diverselor aplicatii digitale.

lar In urmatoarele cateva decenii, banii digitali vor prelua un rol central
in dezbaterile despre:

CONFIDENTIALITATE

NZURA f
== IDENTITATE |
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MONEDE

Criptomonedele isi au originea in criza financiara din 2008 cand anumite aspecte au devenit clar
vizibile: legaturile stranse dintre guverne si banci si capacitatea guvernelor de a folosi banii ca
metoda de control.

\
Pe atunci, un personaj pe nume Satoshi Nakamoto a creat

o alternativd pentru viitorul banilor. El a publicat un Prr—
document in care explica matematica de la baza unei ~ (m\“\
alternative a banilor: si anume BITCOIN, un fel de moneda S ~SEE
digitala care nu putea fi controlatda de guverne sau de (-5
bancile centrale. Pana azi, Bitcoin a devenit cea mai
utilizata criptomoneda din lume.

(1'%

Criptomonedele au atras atentia in ultimii ani pentru
potentialul lor de a oferi indivizilor o mai mare libertate
financiara, confidentialitate si accesibilitate globala cu mici
costuri.

Fiind vazute ca o solutie la epoca Bretton Woods, cand
banii nu au mai avut acoperire in aur si au devenit

sustinuti doar de puterea guvernelor, criptomonedele T $ ‘
isi doresc sa creeze BANI APOLITICI. \—:‘y‘"

Unul dintre avantajele principale ale utilizarii criptomonedelor este ca ofera senzatia de LIBERTATE a
banilor, prin natura lor descentralizata - tranzactiile fiind procesate si verificate de o retea de utilizatori si
nu pot fi controlate de o autoritate unica, de guverne, sau de marile banci. Fiecare tranzactie cu
criptomonede implica o adresa unica, care poate fi comparata cu un cont bancar. Aceste adrese sunt
pseudonime si nu dezvaluie identitatea utilizatorului. Bitcoinii si alte criptomonede pot fi detinute
independent de bancile comerciale sau centrale, la fel cum poti tine bani gheata in portofel sau sub
saltea sau cum poti sa aduni aur intr-un seif.

Pastrarea confidentialitatii este, pentru multi, avantajul principal al criptomonedelor. Tranzactiile cu
criptomonede sunt anonime. Desi toate sunt inregistrate in blockchain, nu este necesar sa se furnizeze
informatii personale pentru a face o tranzactie.

Tranzactiile financiare traditionale pot lasa o inregistrare usor de urmarit, facand posibil pentru parti
terte s& monitorizeze activitatea financiard a oamenilor. Ins&, deoarece criptomonedele se bazeazd in
general pe adrese digitale anonime, este mult mai dificil pentru parti terte sa urmareasca si sa
monitorizeze tranzactiile. Aceasta crestere a nivelului de confidentialitate ofera oamenilor mai multa
libertate pentru a efectua tranzactii fara teama de a fi monitorizati sau cenzurati.
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GLOBALA

Una dintre caracteristicile cheie ale criptomonedelor este
accesibilitatea globala la costuri mici. In timp ce tranzactiile bancare si
transferurile de bani internationale pot fi costisitoare, in special pentru
transferuri mici, criptomonedele permit utilizatorilor sa efectueze
tranzactii internationale la costuri reduse sau chiar gratuite.

Acest lucru se datoreaza faptului ca criptomonedele nu sunt supuse taxelor de schimb valutar si ca
transferurile sunt procesate pe o retea descentralizata de calculatoare, fara intermediari. Acest lucru
face ca tranzactiile sa fie mai rapide si mai ieftine decat cele realizate prin intermediul bancilor
traditionale sau a altor intermediari financiari.

Criptomonedele nu sunt legate de granitele nationale sau de politici guvernamentale. Utilizatorii pot
efectua tranzactii in orice parte a lumii fara a fi limitati de barierele nationale sau regionale.

Este important de mentionat ca, desi criptomonedele ofera accesibilitate globala la costuri mici,
acestea sunt inca in stadiul incipient si nu sunt inca utilizate pe scara larga. Pana acum, aceste
criptomonede nu au functionat prea bine ca bani, deocarece nu au reusit sa indeplinesca functiile
traditionale ale banilor: pretul lor este extrem de volatil si pot fluctua semnificativ in valoare intr-un
timp scurt. Chiar daca au imbogatit multi oameni nu au reusit sa isi mentina valoarea in timp.

Contrar ideii de baza a criptomonedelor, unii vad lucrurile intr-un mod total diferit: BANII CHIAR AR
TREBUI CONTROLATI. Guvernul este cel mai mare impediment in calea adoptiei pe scara larga a
criptomonedelor pentru ca, milenii de istorie monetara ne demonstreaza ca GUVERNELE SAU
BANCILE CENTRALE iSI DORESC UN CONTROL MAI MARE, si nu unul mai mic, asupra ofertei de
bani.

CHAIN

Ceea ce este cu adevarat important este tehnologia care sta la baza bitcoinului si anume:
BLOCKCHAIN, tehnologie care are potentialul de a imbunatati diverse industrii, insa mai ales
contribuie la revolutionarea banilor digitali. Blockchain-ul ofera o serie de beneficii, inclusiv
securitate, transparenta, eficienta, decentralizare si imutabilitate. Aceste beneficii pot ajuta la
Tmbunatatirea sistemelor financiare si la crearea unui sistem mai echitabil si mai accesibil pentru toti
utilizatorii.

Blockchain-ul a revolutionat industria financiara si a adus o noua era a banilor digitali, oferind
utilizatorilor o solutie rapida, sigurd si transparenta pentru tranzactionarea banilor la nivel global. Tn
concluzie, blockchain-ul si monedele digitale au revolutionat modul in care oamenii interactioneaza
cu banii si au deschis noi posibilitati si aplicatii in industria financiara.

Vom vedea cum vor evolua criptomonedele, Tnsa pana atunci sa vedem ce ne pragatesc bancile
centrale: CBDC-uri.
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Tn 2020, Facebook a anuntat ca are planuri in a isi lansa prima criptomoneda, LIBRA - o moned3 digitala
care urma sa fie construita pe o platforma BLOCKCHAIN descentralizata. Trebuia sa fie un stablecoin -
moneda stabila sustinuta de un cos de monede fiat si obligatiuni guvernamentale pentru a reduce
volatilitatea. Ideea ca Facebook, companie care are miliarde de utilizatori, sa aiba o moneda digitala, nu
le-a picat prea bine politicienilor si bancilor centrale, asa ca au interzis-o. Ministrul de finante francez a
spus “nu vom permite dezvoltarea LIBRA pe pamant european”. Asadar, proiectul a esuat.

CBDC-URILE

CBDC SAU MONEDELE DIGITALE EMISE DE BANCA CENTRALA (Central Bank Digital Currency) sunt o
forma de moneda digitala emisa si controlata de catre o banca centrala adica sunt VERSIUNI DIGITALE
ALE MONEDEI UNUI STAT. Aceasta poate fi utilizata in mod similar cu banii cash sau cardurile bancare,
dar este gestionata si monitorizata prin intermediul tehnologiei BLOCKCHAIN sau a altor tehnologii
similare.

CBDC sunt criptoactive emise de bancile centrale, dar NU SUNT CRIPTOMONEDE. CBDC-urile difera de
criptomonede deoarece sunt sustinute de o moneda fiduciara a unui stat. CBDC-uri presupun si o serie
de provocari, cum ar fi riscurile de securitate si protectia datelor precum si riscurile legate de
supraveghere si monitorizare.

MONEDE DIGITALE

Monedele digitale le ofers BANCILOR CENTRALE SI
GUVERNELOR MAI MULT CONTROL decat numerarul. Controlul
asupra banilor este bine pazit de bancile centrale, iar posibilitatea
ca o entitate de marimea Facebook sa rivalizeze cu ele le-a
intaratat incercarea de a fi primele care ofera o viziune asupra
viitorului banilor.

DETINEREA DE DATE PERSONALE inseamna cel mai atu in zilele
noastre. Informatiile despre plati ar putea fi folosite ca arma de
supraveghere, in care guvernul sa poata sa monitorizeze tot ce faci
si sa te evalueze daca esti un bun cetatean (echivalentul unui scor
de credit). Gandeste-te la potentialul de control din spatele unei

\ 'monede digitale: cu o simpla apasare de buton, guvernele pot
anula incercarile de transfer de bani, inghetand conturile celor
care i "suparad” (exemplu reprezentativ este cazul oligarhilor rusi),
pot primi interditie de a calatori cu avionul sau li se interzic
tranzactiile in afara unei localitati etc.

Eliminarea cash-ului este unul dintre obiectivele CBDC-urilor. Banii
cash sunt anonimi si greu de urmarit, preferati de cartelurile de
. droguri, infractori etc. Astfel, eliminarea banilor cash, va da o
lovitura importanta criminalitatii si va oferi control total guvernelor
si bancilor centrale asupra noastra a tuturor.
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\\Q\&; Iata maljos cateva date importante despre dezvoltarea si implementarea CBDC-urilor:
o 0 b b - Rl “ ar ' v
AR In prezent 14 tari, reprezentand La final de 2022, SUA a inceput
peste 95% din PIB mondial, sunt in programul pilot de 12 saptamani al
4 dezvoltarea CBDC-urilor. In mai 2020 dolarului digital cu un grup de banci
" doar 60 de tari luau in considerare mari si FED din New York.

dezvoltarea unor monede digitale.

\ \¢ Y
W

Lansarea pilot a E-RUPEE DIN INDIA a

— e

18 din tarile G20 (cele mai dezvoltate starnit interes global. Cea mai mare

20 de tari ale lumii) sunt deja in stagii democratie din lume cu o baza masiva

avansate de dezvoltare a CBDC- de utilizatori de criptomonede, India

urilor. 7 tari din cele 20, au deja este perfectd pentru a implementa

proiecte pilot. CBDC-urile la scara larga. ¢
11 tari au lansat deja monede Sanctiunile financiare impuse Rusiei
digitale iar CBDC-ul Chinei, e-CNY, a au intarit dorinta tarilor de a Isi
ajuns deja la 260 milioane de dezvolta sisteme de plata
persoane si se astepta in 2023 sa se independente pentru a evita dolarul.
extinda in toata tara. Sunt 9 CBDC-URI CROSS BORDER iN

DEZVOLTARE.

TARILE BRICS (Brazil, Russia, India,
China si South Africa) lucreaza Ila
stabilirea unei NOlI MONEDE DIGITALE,
probabil cu acoperire in aur, pentru a le
servi mai bine intereselor economice, in
special in ceea ce priveste tranzactiile
cu petrol dintre tari.
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ORDINE MONDIALA

Asa cum poate ar crede unii, 0 noua ordine mondiala nu are legatura cu marea resetare, cu pandemia, cu
razboiul Rusiei ci cu evolutia puterilor dominante in lume. in video-ul "Principles for dealing with the
Changing World Order” al lui Ray Dalio, este prezentat cum, pe parcursul istoriei, exista o evolutie
constanta in schimbarea ordinii mondiale intre economiile dezvoltate si economiile in crestere. Pe
parcursul istoriei, au fost mai multe natiuni care au dominat lumea si ale caror monede nationale au servit
drept moneda de rezerva a lumii, si anume in ultimii 300 de ani avem:

B

Dupa ce Franta a cucerit Olanda, a Anglia a fost puterea mondiala intre SUA este puterea mondiald actuala
devenit puterea dominanta a lumii anii 1815- 1920, iar lira a fost moneda jar dolarul este moneda de rezerva
intre anii 1720 si 1815. de rezerva globala pentru 105 ani. mondiald incepand cu 1921- pana ?

——/

E -
,4""'

1 Este posibil ca in viitor sa apara o noua moneda ca rezerva globalg,
dar acest lucru depinde de mai multi factori si nu este sigur cand
se va intampla. In prezent, dolarul este cea mai utilizatd moneda
de rezerva in lume, deoarece este folosit in majoritatea
tranzactiilor internationale, inclusiv in comertul cu petrol, aur si
alte marfuri. In plus, Statele Unite reprezintd cea mai mare

i ' economie a lumii, ceea ce face ca dolarul sa fie consideratd o

moneda stabila si de incredere pentru investitori si institutii

financiare din intreaga lume.

”, Cu toate acestea, existd preocupari ca dolarul ar putea pierde

-&? din puterea sa ca moneda de rezerva globala in urma unor
- > ~schimbari majore in economia globala sau in relatiile politice
internationale. Tn acest context, unele tari si organizatii
#internationale au inceput sa exploreze posibilitatea de a utiliza alte

-

monede, cum ar fi yuanul chinezesc, euro sau yenul japonez si,
in curand, CBDC-uri, ca monede de rezerva alternative.

Exista cateva motive principale pentru care dolarul ar putea sa nu mai fie moneda de rezerva globala in

viitor:

SCHIMBARILE IN ECONOMIA GLOBALA - Dolarul este in prezent moneda de rezerva global3 datorita
pozitiei dominante a SUA in economia mondiala, cu aproximativ 25% din PIB-ul global. Cu toate
acestea, schimbarile majore din ultima perioada cum ar fi cresterea economiilor emergente sau
aparitia unor noi tehnologii, ar putea sa reduca pozitia SUA in economie si, implicit, puterea dolarului.

SCHIMBARILE IN POLITICA GLOBALA - Relatiile politice internationale pot avea un impact
semnificativ asupra monedei de rezerva globala. De exemplu, tensiunile diplomatice sau conflictele

armate ar putea sa erodeze increderea in dolar si sa determine tarile sa caute alte alternative.

INFLATIE SI PROBLEME FISCALE - Daca SUA continua sa experimenteaza inflatie ridicata sau
probleme fiscale semnificative, acest lucru ar putea sa erodeze increderea investitorilor in dolar si sa
duca la cautarea altor monede ca alternativa.

APARITIA ALTOR MONEDE - Alte monede, cum ar fi una sau mai multe CBDC-uri, ar putea sa devina
mai atractive ca monede de rezerva globala daca se stabilesc alte puteri economice importante.
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n stablirea dolarului ca REZERVA GLOBALA a fost un important factor sianume: PETRO DOLAR-UL

"Petro dolarul" este un termen folosit pentru a descrie
intelegerea sau aranjamentul intre Statele Unite si tarile
producatoare de petrol, prin care petrolul este cotat si
tranzactionat in dolari americani. in esentd, acordul
petro-dolar a creat un sistem global in care dolarul
fl american a devenit principalul mijloc de plata pentru
achizitionarea petrolului, si astfel a oferit SUA un avantaj
economic si politic semnificativ.

Aceasta intelegere a inceput in 1971, cand presedintele
} american Richard Nixon a renuntat la standardul aur si a
trecut la un sistem de moneda flexibila, ceea ce a dus la
8 deprecierea dolarului american. Intr-un efort de a sustine
valoarea dolarului, Statele Unite au ajuns la un acord cu
$ Arabia Saudita si alte state producatoare de petrol,
conform caruia aceste tari ar accepta doar dolari
americani in schimbul petrolului lor.

De atunci, majoritatea tarilor producatoare de petrol din Orientul Mijlociu si din alte regiuni ale lumii au
adoptat acelasi model, ceea ce a facut ca dolarul sa ramana moneda dominanta in tranzactiile petroliere
internationale si a contribuit la consolidarea puterii economice si politice a SUA in lume.

Asadar, atata timp cat economiile lumii sunt dependente
de petrol, modul cum se trazactioneza petrolul in lume
are o influenta majora asupra stabilirii monedei de rezerva
a lumii. Si aici intervin tarile BRICS - Brazil, Russia, India,
China si South Africa, care reprezinta cele mai puternice
tari cu economie emergenta din lume.

Acronimul a intrat In utilizarea pe scara larga ca un simbol al schimbarii in puterea economica mondiala, de
la economiile dezvoltate - tarile G7, spre lumea in curs de dezvoltare. Economia tarilor BRICS reprezinta
aprox. 31,5% din economia mondiala si, impreuna cu Iran si Argentina care se presupune ca vor adera la
BRICS in curand, vor reprezenta aprox. 33% din economia mondiala. Tarile BRICS sunt responsabile pentru
26% din productia totala de petrol, 50% din productia de minereu de fier, 40% din productia totala de
porumb (considerata cea mai importanta cerealda pentru mancare) si 46% din productia de grau la nivel
mondial.

In plus, Turcia, Egiptul si Arabia Saudita si-au exprimat intentia sa se aldture BRICS. Aderarea Arabiei Saudite
si Iranului (cele doua tari fiind foarte importante in productia petrolului la nivel mondial) la BRICS va da o
lovitura puternica petro dolar-ului.

La ultima intalnire BRICS SUMMIT s-a discutat
despre crearea unui nou sistem monetar, un
sistem unic de plata ca parte a eforturilor de a
stabili un sistem comun de plati si tranzactii
intre tarile membre. Este posibil sa dezvolte o
noua moneda digitald, probabil cu acoperire in
aur, pentru a le servi mai bine intereselor
economice, in special privind tranzactiile cu
petrol dintre tari. Aceasta ar putea deveni noua
moneda de rezerva a lumii si va fi o provocare
pentru dolar.

Primul pas in indepartarea dolarului ca modalitate de plata internationala a fost deja facut — tranzactiile
din interiorul BRICS nu se vor mai realiza in dolari in viitorul apropiat.
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Conform lui Ray Dalio, suprematia unui stat este data de mai multi
factori precum educatie, tehnologie, competitivitate, comert
international, sistem financiar, putere militara si puterea monedei
nationale.

Cum SUA isi poate pierde suprematia globalg, fiind intr-un declin in
ceea ce priveste factorii de mai sus inca din 1950, este posibil ca
China s& devind URMATOAREA PUTERE ECONOMICA A LUMII. Nu
cred ca mai este nicio surpriza pentru nimeni ca China este intr-o
continua dezvoltare si ca este cea mai mare tara exportatoare din
lume si ca este responsabila de cea mai mare parte a productiei
totale din lume. Cand si daca China va deveni noua putere mondiala
si daca yuanul va fi urmatoarea moneda de rezerva mondiald, vom
vedea in viitor, insa hai sa analizam cateva date relevante pentru
subiectul nostru:

Razboiul Rusiei a favorizat crearea unei "ALIANTE FINANCIARE"
INTRE CHINA SI RUSIA, permitand comertul dintre cele doua tari in
yuan-ul chinezesc.

Conform The Wall Street Journal, ARABIA SAUDITA ia in considerare
sa accepte PLATI IN YUAN in loc de dolar pentru tranzactiile de
petrol catre China. Aceasta ar fi o miscare care ar afecta suprematia
dolarului american pe piata mondiala a petrolului si ar reprezenta o
noua reorientare politica spre Asia pentru Arabia Saudita, care este
cel mai mare exportator de titei din lume.

Tn plus, CBDC-ul Chinei, e-CNY, este in continud expenasiune.

Nontraditional currencies have played a larger role in global
foreign exchange reserves in recent years.
(currency composition of global foreign exchange reserves, percent)

Currency composition J

80% w Puterea dolarului ca rezerva este inca dominanta

0% | atata timp cat petro dolarul este in derulare. In
M lume sunt peste 170 de valute, numai ca dolarii se
Ll 59% USD folosesc in peste 80% din comertul international.
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In concluzie, nu se stie daca si cdnd vom avea o noud moneda ca
rezerva mondial3d, insa puterile economice se tot schimba incepand
cu Imperiul Roman. Asadar, cum economiile vor evolua, oamenii vor
tinde sa economiseasca, sa investeasca si sa adere la monede pe care

le considerd stabile. Tnhainte ca o altd monedd si poatd deveni o
moneda de rezerva globald, aceasta ar trebui sa fie stabilitd ca
moneda de incredere, sa fie larg utilizata in tranzactiile
internationale si s3 aiba o economie puternica care s3 inspire
incredere investitorilor din intreaga lume.
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CONCLUZII

In concluzie, chiar daca azi BANIl SUNT CEVA ABSTRACT fatd se scopul lor evolutionist initial (acela de a
ajuta oamenii sa obtina resursele necesare supravietuirii), multi oameni considera banii o modalitate
concreta de protejare a bunastarii financiare. ins3, INDEPARTAREA ANCOREI METALICE (acoperirea in aur)
a banilor face ca MONEDELE SA FLUCTUEZE, valorile lor unduindu-se dupa valurile pietei.

In plus, bancile centrale, guvernele si bancile comerciale joacd un rol important in crearea si gestionarea
banilor, precum si in stabilirea politicilor monetare si financiare. Este important sa intelegem modul in care
aceste institutii functioneaza si cum influenteaza finantele personale.

Tntr-un SISTEM MONETAR CENTRAL, care este predominant in fiecare tara din lume, BANII AU DEVENIT
UN INSTRUMENT POLITIC utilizat pentru a centraliza puterea si a submina guvernul democratic. Acordul
secret dintre politicieni si bancherii internationali permite guvernelor sa faca averi intregi din economie prin
cheltuielile de deficit bugetar iar bancilor le permite sa se imbogateasca prin perceperea DOBANZII in
cadrul acordarii de credite. Acestia iau bani de la membrii productivi ai societatii (oamenii care muncesc) si
ii cheltuie Tn mod risipitor pe campanii militare, intrigi internationale, proiecte inutile si speculatii financiare
necinstite.

BANCILE CENTRALE au capacitatea de a decide cine VA PLATI PRETUL si CINE VA SUFERI. Ele pot s3
restrictioneze creditul in sectorul privat, cauzand astfel recesiuni, falimente si somaj, sau pot sa extinda
creditul si sa sporeasca rezerva valutara, prin monetizarea datoriilor (publice sau private) care, in cele din
urma, ajung la majorarea taxelor pentru generatiile viitoare pentru a fi platite.

CRIZELE FINANCIARE ANTERIOARE au avut consecinte semnificative asupra economiilor mondiale si
asupra oamenilor de rand. Aceste crize au evidentiat VULNERABILITATILE SISTEMELOR FINANCIARE,
precum si PROBLEMELE DIN CADRUL INSTITUTIILOR SI POLITICILOR ECONOMICE.

in cele din urma, crizele financiare anterioare ne aratd cd NU EXISTA NICIO GARANTIE PENTRU
STABILITATEA FINANCIARA si ca este important sa fim pregatiti si sa ne adaptam la schimbari. Aceste crize
au evidentiat importanta GESTIONARII FINANTELOR PERSONALE si a PLANIFICARII FINANCIARE
ADECVATE pentru diminuarea riscurilor de pierdere a banilor nostri si pentru maximizarea oportunitatilor.
Este important sa ne educam si sa fim informati cu privire la riscurile si oportunitatile de investitii.

Benjamin Franklin a spus ca:

INVESTITIA iN

EDUCATIE

GENEREAZA CEA MAI BUNA

DOBANDA

In zilele noastre, multi cameni se concentreaza exagerat pe urmarirea de bunuri, precum case, masini sau
haine, neglijand cea mai importanta avere, care este EDUCATIA LOR. Investitia In educatie poate fi
considerata un fel de investitie a banilor si a timpului, care poate genera cel mai bun randament pe termen
lung.

In cele din urma, am descoperit secretul bancilor si anume cd BANII CREEAZA MAI MULTI BANI. Asadar
pune si tu in practica secretul lor si pune banii tai sa faca alti bani. Nu cauta sa muncesti pentru bani, ci
INVERS, pune-si banii la munca pentru tine. BOGATIA inseamna sa ai bani si bunuri pentru care trebuie sa
muncesti. INDEPENDENTA FINANCIARA inseamna s3 ai TIMP, pentru ca banii produc pentru tine.

MONEYEQ_
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